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RESUMO

O presente trabalho possui objetivo de identificar quais sdo os impactos econdmicos da guerra
Russia X Ucrania no desempenho dos setores de Graos e Petrolifero na Bolsa de Valores
brasileira, através da analise das empresas SLC Agricola e Petrobras. Para tanto, foram
estudados assuntos como avaliacao de desempenho, demonstragdao do resultado do exercicio,
mercado de capitais e precificacdo de agcdes. No que tange aos aspectos metodologicos, o estudo
foi realizado através de andlise documental por intermédio de pesquisas quali-quantitativas e
dados secundarios extraidos das demonstragdes contdbeis das companhias nos anos de 2020,
2021 e 2022/1, apos a coleta de dados, os mesmos foram analisados com base na analise
descritiva. Os resultados evidenciam que apesar das instabilidades, o desempenho econémico
das organizagdes em questdo foi positivo, considerando que o lucro obtido pela Petrobras até
30/06/2022 corresponde a 92,54% do que foi obtido 2021, enquanto a SLC Agricola obteve até
a mesma data, um lucro acumulado 13,43% maior que o obtido no ano de 2021, exprimindo
um excelente desempenho.

Palavras-chave: desempenho econdmico; Petrobras; SLC Agricola; guerra; bolsa de valores.

ABSTRACT
This paper aims to identify the economic impacts of the Russia-Ukraine war on the performance
of the Grain and Oil sectors on the Brazilian Stock Exchange, by analyzing the companies SLC
Agricola and Petrobras. To this end, subjects such as performance evaluation, income
statement, capital market and stock pricing were studied. Regarding the methodological
aspects, the study was conducted through documental analysis by means of quali-quantitative
research and secondary data extracted from the companies' financial statements for the years
2020, 2021 and 2022/1; after data collection, they were analyzed based on descriptive analysis.
The results show that despite the instabilities, the economic performance of the organizations
in question was positive, considering that the profit obtained by Petrobras by 06/30/2022
corresponds to 92.54% of that obtained in 2021, while SLC Agricola obtained until the same
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date, an accumulated profit 13.43% higher than that obtained in 2021, expressing an excellent
performance.

Keywords: economic performance; Petrobras; SLC Agricola; war; stock exchange.
1. INTRODUCAO

Sabe-se que o conflito instaurado entre Russia e Ucrania transcorre desde a
independéncia da Ucrania em 1991, em meio ao fim da Unido Soviética. Atualmente, a tensao
internacional teve inicio no posicionamento das tropas russas na fronteira com a Ucrania em
novembro de 2021. A partir deste momento, diversas nagdes se posicionaram declarando
oposicdo a uma eventual invasao, defendendo a soberania territorial da Ucrania.

Apesar das manifestacdes internacionais, em 24 de fevereiro de 2022 a invasdo na
Ucrania pelas tropas russas teve inicio. Dentre as razdes para o conflito, considera-se a principal
a possivel adesdo da Ucrania a Otan, uma alianga militar que engloba trinta paises ao redor do
mundo, e além disso, o fato de que o presidente da Russia Vladimir Putin contesta a soberania
e independéncia Ucraniana.

Desde o inicio da invasdo, diversas nag¢des tem aplicado sangdes aos russos na tentativa
de frear o combate. As sangdes visam atingir os setores financeiros, afetando empresas estatais
e privadas, energético e de transportes, além de incluir controles de exportagdo e proibicdes de
financiamento comercial. Em suma, o principal objetivo ¢ enfraquecer a economia russa.

Uma das sangoes aplicadas foi a proibicao completa das importagdes russas de petroleo,
gas e carvao por parte dos Estados Unidos e a manifestagao de que o Reino Unido e a Unido
Europeia passariam a restringir as suas importacdes gradualmente, a fim de até o final do ano
nao necessitar mais do petroleo russo.

De acordo com a Agéncia Internacional de Energia (AIE), a importacao de combustivel
fossil russo pelos Estados Unidos, Unido Europeia e Reino Unido representa, respectivamente,
3%, 34% e 11% do petrdleo que consomem. Portanto, com a demanda pelo combustivel
aumentando e a oferta diminuindo, o pre¢o do petréleo vem apresentando grandes altas,
considerando que as nag¢des dependentes da exportagdo russa passaram a buscar fornecedores
alternativos para suprir a sua demanda, como por exemplo o Brasil, a Arabia Saudita e a
Venezuela.

Em decorrer dos crescentes aumentos do preco no barril do petréleo, o setor de

transportes também se encontra em situacdo delicada, haja vista que devido a procura
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internacional e incertezas do mercado o preco da gasolina e do diesel no Brasil sofreram
aumentos de, respectivamente, 18,7% e 24,9% desde o inicio da guerra.

A elevagao do preco da gasolina gera um aumento de pregos generalizado, pois o
combustivel estd presente em quase todas as etapas de produgdo dos mais diversos produtos,
além de afetar diretamente o transporte dos insumos, transporte coletivo, o frete ¢ a vida de
cada brasileiro.

Além do setor mencionado, o agronegécio também vem sofrendo aumento na
precificagdo de suas commodities, visto que a Russia ¢ o maior exportador de trigo do mundo
e possui participagao fundamental, juntamente com a Ucrdnia na exportacdo de milho. A
incerteza do setor ocorre uma vez que Vladimir Putin pode retaliar o Ocidente ao cortar ou
diminuir a oferta de alimentos, o que faz com que as nacdes busquem outras nagdes
exportadoras das commodities. Dentre esses produtores estd o Brasil que possui grande
capacidade para a exportacao de trigo e principalmente milho, suprindo boa parte da demanda
global e gerando um aquecimento na economia, favorecendo a balanga comercial brasileira.

Logo, propde-se a seguinte pergunta de pesquisa: Quais sdo os impactos econdmicos da
guerra Russia X Ucrania no desempenho dos setores de Graos e Petrolifero na Bolsa de Valores
brasileira? Diante do exposto, o presente trabalho possui como objetivo avaliar os impactos
econdmicos da guerra Russia X Ucrania no desempenho das agdes das empresas Petrobras
(PETR4) e SLC Agricola (SLCE3), dos respectivos setores, petrolifero e comércio de graos.

Diante do exposto, este artigo € estruturado por 5 capitulos. Apos esta introducdo, que
demonstra a contextualizacdo da tematica e relevancia do estudo, apresenta-se: o Capitulo 2
que aborda a Fundamentagdo Teorica, fracionado em trés segdes: Avaliacdo de Desempenho,
Mercado de Capitais e Precificagdo de Ag¢des; o Capitulo 3 onde ¢ discorrido acerca dos
Procedimentos Metodologicos, seguido pelo Capitulo 4, Resultados e Capitulo 5 onde sera

exposto as Consideragdes Finais.
2. FUNDAMENTACAO TEORICA

Apresenta-se nesta se¢do as consideragdes teoricas acerca dos dois temas centrais do

estudo: avaliacdo de desempenho e mercado de capitais.

2.1 AVALIACAO DE DESEMPENHO
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Conforme Perez e Fama (2003), a globalizagdo da economia e sua dinamicidade ¢ uma
das principais razdes para estudar a avaliagao de desempenho das empresas através de métodos
consistentes a cada contexto.

Saber medir e interpretar os dados resultantes dos principais métodos de calculos de
indices econdmico-financeiros que irdo respaldar a tomada de decisdo nas organizagdes ¢ um
grande desafio aos gestores na atualidade.

Para realizar essas andlises e medi¢des da performance econdmico-financeira das
organizagdes existem diversas ferramentas, dentre elas estd a Avaliagdo de Desempenho (A.D),
classificada por Dutra e Ensslin (2008), como instrumento de tomada de decisao adequada a
cada contexto, de forma a tornar as informacdes claras e pertinentes para o gestor.

Perez e Famé (2003) ainda citam que a A.D deve considerar aspectos tangiveis e
intangiveis, pois ambos compdem os ativos da empresa. Em complemento, Rafaeli e Muller
(2007) elucidam que a A.D s0 ¢ eficiente se seus aspectos forem estudados de forma integrada.

Outrossim, Ensslin, Ensslin e Pacheco (2012) definem a A.D como o processo de gestao
onde o conhecimento e as informagdes serdo trabalhados de forma a esclarecer objetivos
estratégicos. O esclarecimento dos objetivos tem finalidade de defini-los antecipadamente e
garantir que sejam atingidos (Bosi e Mercado, 2006).

Ottoboni e Pamplona (2001) abordam algumas das principais ferramentas de Avaliagao
de Desempenho, como o Balanced Scorecard (BSC), estruturado por Kaplan ¢ Norton (1997)
que desmistifica o posicionamento de que para obter sucesso, uma organizacao precisa focar
unicamente em indicadores financeiros e contabeis, trazendo a tona a defini¢cdo de estratégias e
planejamentos de forma mais abrangente; e o Economic Value Added (EVA), indicador de
desempenho utilizado para avaliar a capacidade de uma empresa de criar valor para os seus
acionistas (Ganea, 2015), representando o mais avangado instrumento de avaliacdo de
performance empresarial baseado no principio da gestao do valor.

Entretanto, no presente trabalho, sera utilizada a analise das demonstracdes contabeis
como forma de avaliar o desempenho economico das organizacdes em questdo. Segundo
Camargos e Barbosa (2005), essa ferramenta considera os diversos demonstrativos contabeis
como fonte de dados, que posteriormente sdo compilados em indices cuja andlise e comparagao
historica possibilitam identificar a evolu¢do ou involucdo do desempenho economico das
organizagdes. Em outras palavras, as demonstragdes contabeis compdem dados e informagdes

que uma empresa gera em determinado periodo.
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Vale ressaltar que existem demonstragdes obrigatdrias por lei para as empresas de
capital aberto que negociam agdes na bolsa de valores, sdo elas: o Balango Patrimonial (BP), a
Demonstracao de Resultado do Exercicio (DRE), a Demonstracdo do Resultado Abrangente
(DRA), a Demonstracao das Mutagdes do Patriménio Liquido (DMPL), a Demonstracao do
Fluxo de Caixa (DFC) e a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA).
O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) define a finalidade das demonstracdes

contabeis como:

O objetivo das demonstracdes contdbeis ¢ fornecer informacdes sobre a posi¢ao
patrimonial e financeira, o desempenho ¢ as mudangas na posi¢do financeira da
entidade, que sejam uteis a um grande numero de usuarios em suas avaliagdes e
tomadas de decisdo economica. (CPC 00, 2019).

Por fim, a analise das demonstracdes contabeis ¢ dividida em duas categorias distintas:
a) Andlise Financeira, que contempla a interpretagcdo da satide financeira da empresa, seu grau
de liquidez e capacidade de solvéncia. b) Analise Economica, que possibilita a interpretacao

das variagdes do patrimonio e da riqueza gerada por sua movimentagao.
2.1.1 Demonstrac¢ao do Resultado do Exercicio (DRE)

Para fins de andlise econdmica, neste artigo sera utilizada a Demonstracao de Resultado
do Exercicio (DRE), classificada por Padoveze (2017) como a segunda mais importante
demonstracdo, levando em consideracdo que ela evidencia lucros ou prejuizos acumulados
durante determinado periodo, oportunizando verificar a real situagdo da empresa em termos
econdmicos.

Para Indicibus (2004), a DRE ¢ o relatério que identifica todas as receitas e despesas de
uma empresa em determinado periodo, ¢ categorizado de forma que as receitas subtraem as
despesas gerando um lucro ou prejuizo. Ademais, segundo Lins; Francisco Filho (2011), a DRE
¢ o relatdrio contabil que evidencia o desempenho da empresa, isto €, se a mesma obteve lucro
ou prejuizo em determinado periodo.

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio ¢ estruturada da seguinte forma:

2.1.1.1 Receita bruta
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A receita bruta pode ser descrita como o somatdrio das vendas de produtos, mercadorias
e/ou servigos prestados pela organizacdo, em outras palavras pode ser descrito como o
faturamento bruto.

Para Padoveze (2017), a receita bruta compreende o valor total da nota fiscal excluindo
os tributos ndo cumulativos como IPI e o ICMS e incluindo os demais tributos como PIS, Cofins

e ISS.
2.1.1.2 Tributos incidentes sobre vendas

Sao considerados tributos incidentes sobre as vendas aqueles que seguem a
proporcionalidade com o preco da venda, podendo ter incidéncia federal, estadual ou municipal.

Compreende os tributos de ICMS, PIS, Cofins e ISS cobrados nas notas fiscais.
2.1.1.3 Devolugdes e abatimentos

Segundo Santos (2011), as devolugdes de vendas sdo caracterizadas pela anulacio de
negocios que foram registrados como receitas brutas de vendas e servigos. Ja Padoveze (2017)
classifica como operacdes feitas dentro de um periodo considerado normal, por exemplo, a
devolucao realizada pelo cliente por recusar a mercadoria.

J4 os abatimentos sobre vendas sdo conceituados por Santos (2011) como descontos
concedidos incondicionalmente, e normalmente concedidos em funcao de avarias ocorridas na

mercadoria.
2.1.1.4 Receita Operacional Liquida

Braga (2012) define a receita operacional liquida como a diferenga entre a receita bruta

de vendas ¢ as dedu¢des de vendas.
2.1.1.5 Custo das vendas

Conforme Padoveze (2017), o custo das vendas compreende todos os gastos necessarios

a producdo dos produtos e servigos ou realizados para aquisi¢ao das mercadorias para revenda.
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2.1.1.6 Lucro Bruto

Para Silva (1999, p.154) o lucro bruto ¢ “a diferenca entre a receita de vendas e o custo
da mercadoria vendida. Essa diferenca ¢ importante, pois demonstra se a entidade esta

conseguindo vender seus produtos por um prego superior ao preco pelo qual foram adquiridos™.
2.1.1.7 Despesas operacionais

Classificada por Matarazzo (1995), como despesas realizadas para manter o
funcionamento da organizagdo, isto ¢, vender, administrar e financiar suas atividades. Em
complemento Padoveze (2017) conceitua as despesas operacionais como todos os gastos com
areas administrativas e comerciais. Divididas em:

a) Despesas de vendas: gastos relacionados diretamente com as vendas, como propaganda

e publicidade, salarios de vendedores, etc.

b) Despesas administrativas: utilizadas para a administracdo da empresa, gastos do
escritorio e de outros setores relacionados a gestao.
c) Despesas financeiras: pagamentos aos capitais de terceiros, como: juros pagos ou

incorridos, descontos concedidos, etc.
2.1.1.8 Receitas financeiras
Para Santos (2011), as receitas financeiras sdo rendimentos recebidos de aplicacoes
financeiras e atualizagcdes monetarias dos direitos da entidade. Coutinho (2010) classifica como

os ganhos operacionais derivados de operacdes financeiras.

2.1.1.9 Resultado operacional antes do Imposto de renda (IR) e da Contribuigdo

Social (CSLL)

Braga (2012) cita que ¢ o valor correspondente a diferenga entre as receitas, custos e

despesas citados anteriormente.

2.1.1.10 Resultado liquido antes de Participagdes e Contribuigdes
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Resultado obtido ap6s a deducao da provisdo do IR e da CSLL.
2.1.1.11 Participagodes e Contribuicdes

De acordo com o artigo 189 da lei das S/A (6.404/76), do resultado do exercicio serdao
deduzidas as participacdes que serdo beneficiadas pelas atividades da empresa, tais como:
debéntures, administradores, partes beneficiarias e empregados para institui¢des ou fundos de

assisténcia ou previdéncia de funcionarios.
2.1.1.12 Lucro ou prejuizo liquido do exercicio

Conceituado por Marion (2007) como o que restou a disposicao dos sdcios ou acionistas,

depois de realizadas as necessarias deducoes.

Quadro 1. Demonstrac¢do do Resultado do Exercicio

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

RECEITA BRUTA DE VENDAS E/OU SERVICOS
(-) Devolugdes e Abatimentos
(-) Tributos sobre Vendas
(=) Receita Operacional Liquida
(-) Custo das vendas
(=) LUCRO BRUTO
(-) Despesas Operacionais
(-) Despesasa de Vendas

(-) Despesas Administrativas

(-) Despesasas Financeiras
(+) Receitas Financeiras
(=) RESULTADO OPERACIONAL

(-) Provisdo de IR e Contribui¢do Social
(=) RESULTADO LIQUIDO ANTES DE PARTICIPACOES E
CONTRIBUICOES

(-) Participagdes
(-) Contribuigdes
(+) Reversdo dos Juros sobre o Capital Proprio

(=) RESULTADO DO EXERCICIO
Fonte: Padoveze, 2017 (adaptado).
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2.1.2 Balanco Patrimonial (BP)

O Balango Patrimonial (BP) é uma das mais importantes demonstragcdes contabeis, pois
como afirma Braga (2012), por meio dele ¢ possivel apurar a situagao patrimonial e financeira
de uma entidade em determinado periodo de tempo. Regulado pelo artigo 178 a 184 da Lei n°
6.404/1976, nessa demonstragdo estdo evidenciados o Ativo, o Passivo e o Patriménio Liquido

da Entidade, conforme estrutura a seguir:
2.1.2.1 Ativo

De acordo com Ribeiro (2015), o ativo compreende os bens e direitos da entidade
dispostos em ordem decrescente de acordo com o grau de liquidez dos elementos registrados.
O grau de liquidez esté relacionado ao prazo no qual bens e direitos podem ser transformados
em dinheiro. Quanto menor o prazo, maior o grau de liquidez, em contrapartida quanto maior
0 prazo, menos ¢ o grau de liquidez.

O ativo ¢ seccionado em dois grandes grupos:

a) Ativo Circulante: segundo Braga (2012), para ser um bem classificado como ativo
circulante € necessario que seja realizado, vendido ou consumido no decorrer do
periodo operacional da entidade. Neste grupo, ¢ onde estdo registradas contas
como: caixa; bancos; estoques; duplicatas a receber em curto prazo, etc.

b) Ativo Nao Circulante: compreende os recursos de longo prazo e de carater
permanente, conforme o previsto na Lei 6.404/76 ¢ classificado em: realizavel a

longo prazo, investimentos, imobilizado e intangivel.
2.1.2.2 Passivo

Para Viceconti e Neves (2017), o Passivo ¢ conceituado como o grupo de obrigacdes que

a empresa possui com terceiros, também sendo chamado de capital de terceiros. As contas dessa

secdo sao dispostas em ordem crescente de exigibilidade, isto €, sdo apresentadas inicialmente

aquelas que devem ser pagas primeiro, e por ultimo, aquelas cujas datas de pagamento estao
mais distantes, nos grupos Passivo Circulante e Passivo Nao Circulante, respectivamente.

a) Passivo Circulante: uma obrigacdo caracteriza-se como circulante quando a

liquidagdo deve ser feita no prazo de um ano. Normalmente ¢ composto por:
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fornecedores; obrigacdes fiscais; outras obrigagdes; imposto sobre a renda e

contribui¢do social a pagar; empréstimos e financiamentos; debéntures e outros

titulos de divida, provisoes, etc.

a) Passivo Nao Circulante: estdo todas as obrigacdes cuja liquidagdo deva ser
feita no prazo superior a um ano. Normalmente ¢ composto pelos seguintes
agrupamentos de cotas: empréstimos e financiamentos; duplicatas
descontadas; retengdes contratuais; provisdes para beneficios a empregados,

etc.
2.1.2.3 Patrimonio Liquido

Conforme Martins (2020) o Patrimonio Liquido € o valor residual dos ativos da entidade
depois de deduzidos todos os seus passivos. Em outras palavras, representa o total de recursos
proprios da entidade, pertencentes a seus acionistas e socios. E composto pelas seguintes contas:
capital social; reservas de capital; ajustes de avaliag@o patrimonial; reserva de lucros a¢des ou

cotas em tesouraria; lucros ou prejuizos acumulados, etc.

Quadro 2. Balang¢o Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo Nao Circulante Passivo Nao Circulante
PATRIMONIO LIQUIDO

Fonte: Martins, 2020 (adaptado)

2.1.3 Analise Fundamentalista
Também conhecida como analise do valor intrinseco, a Analise Fundamentalista busca
inferir o valor das empresas e antecipar possiveis movimentos nos precos de suas agoes,
utilizando como base os dados financeiros e econdmicos das organizacoes (MOTA E
TAVARES, 2015). E resumida por Assaf Neto (2015) em trés grandes atividades: a) Avaliar a
posicdo e equilibrio econdmico e financeiro da empresa; b) Projetar resultados futuros; e c)
Calcular o valor econdmico da acgao.
A Analise Fundamentalista ¢ utilizada para acompanhar o desempenho econdomico e
financeiro das companhias por meio de indices extraidos das demonstragdes financeiras (Assaf

Neto, 2003). Conforme o Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC 00 (2001) as
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demonstragdes contabeis sdo preparadas e apresentadas para usudrios externos em geral, tendo
em vista suas finalidades distintas e necessidades diversas.

Dentre os diversos indicadores do mercado acionario, existem dois cuja finalidade ¢
analisar o desempenho econdmico da agdo quanto ao valor patrimonial e lucro das acdes, sendo

eles: Valor Patrimonial da A¢ao (VPA) e Lucro Por Agao (LPA).

2.1.3.1 Valor Patrimonial da A¢do (VPA)
De acordo com Bered (2018), representa o valor contabil de cada agdo, isto ¢, o valor
intrinseco, que se refere aos recursos proprios da empresa. Quanto maior por o VPA, maior € o

potencial econdmico da organizagao.
Patrimdnio Liquido

VPA =
Quantidade de acies

2.1.3.2 Lucro Por Agao (LPA)

Em concordancia com Fonseca e Ceretta (2012), o LPA ¢ obtido através da razdo entre
o lucro ou prejuizo acumulado do exercicio e o nimero de a¢do em circulagdo no final do

exercicio, a fim de verificar qual o lucro liquido que a empresa obtém através de cada agao.

Lucro Liquido

LPA =
Quantidade de acoes

Segundo Marion (2012), a situagdo financeira de uma empresa ¢ evidenciada pelos
indices de liquidez. Os Indices de Liquidez buscam examinar qudo solida é a base financeira da
empresa, evidenciando sua capacidade de honrar seus compromissos com terceiros, no
curtissimo prazo, curto prazo, médio prazo e longo prazo, através dos indices de liquidez
imediata, liquidez seca, liquidez corrente e liquidez geral, respectivamente (MARION, 2010;

ASSAF NETO, 2015).

2.1.3.3 Liquidez Imediata

Refere-se a mensuracdo da capacidade de uma organizacdo honrar todos os seus

compromissos de curto prazo apenas com recursos imediatos. Trata-se, portanto, de um
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indicador que relaciona disponibilidades com o passivo circulante geral (MARION, 2010;

ASSAF NETO, 2015).
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2.1.3.4 Liquidez Corrente

Caixa + Aplicagtes de Curtissimo prazo
Passivo Circulante

Liquidez Imediata =

A liquidez corrente verifica a capacidade de uma organizacao honrar todos os seus
compromissos no curto prazo, e ¢ calculada perante a relagao entre Ativo Circulante ¢ o Passivo

Circulante geral (MARION, 2010; ASSAF NETO, 2015).

Ativo Circulante

Ligquidez Corrente =
q Passivo Circulante

2.1.3.5 Liquidez Seca
Realiza a mesma mensuragdo que a liquidez corrente, porém, desconsiderando os
estoques, tendo em vista que estes nao estdo necessariamente disponiveis MARION, 2010;

ASSAF NETO, 2015).

Ativeo Circulante — Estoques

Ligquidez Seca =
1 Passivo Circulante

2.1.3.6 Liquidez Geral

A liquidez geral ¢ um indicador de avaliagcdo da capacidade de a empresa honrar todas as

suas dividas no longo prazo (MARION, 2010; ASSAF NETO, 2015).

L. Ativo Circulante + Realiziavel a Longo Prazo
Liquidez Geral =

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

2.2 MERCADO DE CAPITAIS

De acordo com Cavalcante (2002), o SFN (Sistema Financeiro Nacional) pode ser
definido como um conjunto de institui¢des e instrumentos financeiros que possibilitam a
transferéncia de recursos de agentes superavitarios aos agentes deficitarios, e cria condigdes

para que os titulos e valores mobiliarios tenham liquidez no mercado.
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As instituicdes do Sistema Financeiro Nacional podem ser subdivididas em entidades
normativas, supervisoras e operacionais. Dentre as entidades supervisoras estd a Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), uma autarquia vinculada ao Ministério da Economia, instituida no
ano de 1976 com objetivo de regulamentar, desenvolver, controlar e fiscalizar o mercado de
mercado de valores mobiliarios, também conhecido como mercado de capitais.

Segundo a CVM, o mercado de valores mobilidrios ¢ o segmento do sistema financeiro
que viabiliza a transferéncia de recursos de maneira direta entre os agentes economicos e tem
o propésito de proporcionar liquidez aos titulos emitidos. Em complemento, Rudge (2003) diz
que, o mercado de capitais ¢ um segmento do mercado financeiro onde ocorrem as operagoes
de compra e venda de agdes, titulos e outros valores mobiliarios, que tem como objetivo
proporcionar liquidez aos titulos emitidos por empresas e viabilizar seu processo de
capitalizacdo.

De forma sintética, o mercado de capitais ¢ designado como um ambiente onde sao
negociados valores mobiliarios, preponderantemente, onde sdo comercializadas as agdes
(OLIVEIRA, 2016).

No presente trabalho, o ativo mobilidrio a ser explorado sdo as agdes, definidas pela
CVM como a menor parcela do capital social das companhias ou sociedades anonimas. Sendo
assim, ¢ considerada um titulo patrimonial e, como tal, concede aos seus titulares, os acionistas,
todos os direitos e deveres de um sécio, no limite das acdes possuidas.

As agdes brasileiras sdo comercializadas no Brasil, Bolsa, Balcao (B3), a unica bolsa de
valores atuante no pais. Suas atividades incluem criacdo e administracdo de sistemas de
negociagdo, compensacao, liquidacao, depdsito e registro para todas as classes de ativos.

A principal fun¢do da B3 ¢ proporcionar o funcionamento e a negociagao de ativos na
bolsa de valores, possibilitando a inser¢ao de agdes das companhias brasileiras em circulagao
no mercado. Dessa forma, a bolsa de valores proporciona que os investidores possam comprar

e/ou vender ativos no mercado.
2.3 PRECIFICACAO DE ACOES

O prego dos titulos negociados na bolsa oscila no decorrer do dia de acordo com a lei
da oferta e demanda, isto ¢, numero de pessoas querendo comprar ou vender uma acao. De
forma geral, quanto mais pessoas interessadas em comprar uma a¢ao, mais valorizada ela ficara,

0 processo contrario também ocorre.
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Existem diversas razdes que explicam a volatilidade do mercado acionario, dentre elas,

pode-se destacar:

a)

b)

d)

Resultado econdmico da empresa: através deste, pode-se observar se a empresa esta
gerando lucro e, consequentemente, se estd maximizando a riqueza do acionista.

Nivel de endividamento das empresas: demonstra a saude financeira de uma empresa,
em outras palavras, ¢ o valor percentual que se obtém ao comparar as proporgoes entre
0s passivos e os ativos do negdcio.

Projecdes para o setor em que a empresa atua: as projecdes estdo associadas a
expectativas existentes para cada setor, levando um ponto referencial como base. Tal
ponto pode estar relacionado a tendéncias, acontecimentos, investimentos, mudangas
etc.

Acontecimentos no cendrio econdmico e politico no Brasil e no mundo: os fatos
politicos e econdmicos podem favorecer ou desfavorecer a situacdo de uma
organizacdo. Além disso, pode proporcionar um ambiente favoravel ou desfavoravel
para a negociagdo dos titulos da empresa, influenciando no desempenho da companhia
e no preco de suas agdes.

Noticias relacionadas as mudangas ocorridas administragdo e governanga das
empresas: esse fator pode gerar seguranga para os investidores, aumentando a demanda
e valorizando o pre¢o da agdo. Em contraponto, também pode ocasionar inseguranga,
estabelecendo um momento de retragdo por parte dos investidores, logo, uma reducao
na demanda e com isso, uma desvaloriza¢io no prego dos titulos emitidos pela empresa.

Portanto, segundo Martins e Paulo (2010), a sobrevivéncia de uma empresa presente no

mercado de capitais depende, diretamente, da sua capacidade de atrair recursos e direciona-los

a investimentos rentaveis, capazes de gerar uma rentabilidade suficiente para financiar a

expansdo de seus negdcios e remunerar o capital investido por seus investidores.

3.

PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Segundo Markoni e Lakatos (2003), a pesquisa bibliografica ¢ o levantamento de toda

a bibliografia, em todas as suas formas, registradas acerca de um determinado tema. Diante

disto, no intento de verificar o comportamento econdmico das companhias citadas frente a

guerra Ucrania X Russia, a presente pesquisa foi realizada através de bibliografias coletadas

por meio de livros, artigos e bancos de dados da BM&FBovespa, bem como através de dados
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extraidos das Demonstra¢des do Resultado do Exercicio dos anos de 2020, 2021 e 2022 das
empresas SLC Agricola, Azul Linhas Aéreas Brasileiras e Petrobras.

Para atender aos objetivos e responder o problema deste estudo, o método adotado ¢ o
dedutivo, que segundo Marconi e Lakatos (2003), parte do principio de que se todas as
premissas sao verdadeiras, a conclusdao deve ser igualmente verdadeira. Portanto, pretende-se
explicar os impactos econdmicos da guerra por meio do comportamento dos indicadores
econdmicos da Demonstracdo de Resultado do Exercicio e do desempenho das agdes das
companhias.

No que diz respeito ao delineamento, a pesquisa possui cunho quantitativo e qualitativo.
O primeiro visa analisar dados estatisticos ¢ econdmicos presentes nas Demonstragdes do
Resultado do Exercicio e nos bancos de dados da BM&FBovespa, através da analise historica
do desempenho das ac¢des ao longo dos anos de 2020, 2021 e 2022. Ja o segundo, pretende
interpretar como o0s acontecimentos e noticias relacionados a guerra Russia X Ucrania
influenciam no desempenho econdmico das empresas analisadas.

Do ponto de vista dos objetivos a pesquisa ¢ explicativa, pois visa identificar os fatores
que determinam ou contribuem para a ocorréncia dos fendmenos analisados. Entretanto, o
estudo também ¢ caracterizado como descritivo, pois estabelece relagdes entre varidveis: o
impacto econdmico e o desempenho econdmico das companhias.

O universo e a amostra do trabalho sdo as empresas SLC Agricola e a Petrobras, ja a
populacdo corresponde a totalidade de empresas participantes da bolsa de wvalores,
principalmente as integrantes do indice IBrX 50, que segundo a B3, ¢ o indicador do
desempenho médio das cotagcdes dos 50 ativos de maior negociabilidade e representatividade
do mercado de agoes brasileiro.

O estudo, do ponto de vista dos procedimentos e técnicas de coleta de dados possui
carater de analise documental, a partir de dados secundérios e observagdo nao participante. Os
dados foram explorados de acordo com a andlise descritiva, cujo objetivo ¢ descrever

comportamentos e tendéncias a partir de cenarios realistas.
4. RESULTADOS

Nesta secdo sera abordada de forma individual de cada empresa a apresentacdo, andlise e

discussdo dos resultados obtidos no presente trabalho, comegando pela analise do desempenho
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econdmico-financeiro das empresas, seguido pela analise de liquidez das mesmas e finalizando

com indicadores fundamentalistas acerca das agdes das empresas participantes do estudo.
4.1 PETROBRAS

A Petroleo Brasileiro S.A. ¢ uma empresa brasileira de capital aberto, cujo acionista
majoritario ¢ o Governo do Brasil, sendo, portanto, uma empresa estatal de economia mista. A
organizac¢do ¢ uma das maiores produtoras de petréleo e gas do mundo, dedicada principalmente
a exploracao e producao, refino, geracao de energia e comercializagao.

Devido a sua dimensao, a Petrobras desempenha um importante papel na economia do
pais, sendo responsavel em 2021, por 4% do PIB do pais em valor adicionado. Além disso, no
mesmo ano, os dividendos pagos a Unido somam R$27,1 bilhdes, um recorde na historia da
empresa e do pais. Se somados aos valores pagos em tributos e participacdes governamentais,
esse total chegou a R$134 bilhdes nos nove primeiros meses de 2021.

De acordo com os dados divulgados pela Economatica, provedora de informagdes
financeiras, a Petrobras assume a 8" colocagdo no ranking das 15 maiores empresas do setor
petrolifero, no ano de 2018.

A Petroleo Brasileira S.A estd inserida na Bolsa de Valores Brasileira, a B3, onde pode
ser negociada através do codigo PETR3, na classificacdo setorial de Petrdleo, Gés e
Biocombustiveis.

A partir do exposto, o primeiro ponto a ser analisado ¢ a Demonstragdo do Resultado do
Exercicio (DRE) da companhia nos anos de 2020, 2021 e 2022/1, que est4 apresentada no anexo
A.

Em ambito geral, apesar das consequéncias geradas pela pandemia da COVID-19, a
companhia vem em uma crescente em relagao a Receita de Vendas de Bens e Servigos, obtendo
um crescimento de 66,38% entre 2020 e 2021. Apesar de ser inviavel realizar o mesmo
comparativo entre 2022 e 2021, verifica-se que a receita total ao final do ano de 2022 sera
superior a receita obtida em 2021, tendo em vista até a data de 30/06/2022 a empresa ja havia
alcancado 69,05% da receita obtida em 2021.

Quanto ao que se refere a Lucros e Prejuizos acumulados no periodo, a companhia
também vem obtendo aumentos significativos no lucro obtido. Vale ressaltar, que em 2019 o

Lucro Acumulado foi de R$40.137.000, reduzindo para R$6.246.000, conforme Tabela 1
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Tabela 2. Indices de Liquidez — Petrobras
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2020 2021 2022/2
Liquidez Corrente 1,04 1,25 1,31
Liquidez Seca 0,83 0,95 1,02
Liquidez Imediata 0,45 0,43 0,50
Liquidez Geral 0,37 0,43 0,53

Fonte: elaborado pelo autor.

De acordo com os indicadores de liquidez, expostos na Tabela 3, a organizag¢do possui
uma boa capacidade de honrar seus compromissos no curto prazo, representado pela Liquidez
Corrente e pela Liquidez Seca. Um fator relevante ¢ que em termos de curto prazo, mesmo
desconsiderando seus estoques, como ocorre na Liquidez Seca, a companhia consegue cumprir
sua responsabilidade com terceiros.

Ja em relacdo a capacidade de pagamento no longo prazo, em todos os anos analisados,
a Petrobras obteve nota inferior a 1, o que indica pouca liquidez ¢ uma baixa solvéncia da

empresa no longo prazo.

Tabela 3. LPA e VPA - Petrobras

2020

2021

2022/2

LPA

0,54

8,18

13,53

VPA

23,64

29,69

28,56

Fonte: site Fundamentus.

No que diz respeito a analise de indicadores fundamentalistas das agdes emitidas pela
Petrobras na Bolsa de Valores, o LPA, que representa quanto a empresa gerou de lucro para
cada acdo que possui, vem em uma constante alta, o que ¢ consequéncia de bons resultados. Se
comparado com empresas do mesmo segmento, como a PetroRio, a Petroleo Brasileiro S.A
vem obtendo o6timos resultados, enquanto a concorrente em 2020, 2021 e 2022 obteve em
termos de LPA, 3,13, 1,52 e 3,83, respectivamente.

O VPA da organizagdo se manteve, em média, acima da cotacdo da acdo na Bolsa de
Valores, o que significa dizer que as agdes desvalorizaram, pois estdo sendo negociadas abaixo
do valor patrimonial. No caso da empresa em questao, ndo ¢ um fator que deva preocupar os
stakeholders, visto que a diferenga entre o prego de mercado ¢ o VPA ¢ pequeno e que em

termos gerais, a companhia apresenta bons resultados.
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4.2 SLC AGRICOLA

A SLC Agricola, fundada em 1977 pelo Grupo SLC, ¢ produtora de soja, milho e
algodao, além de trabalhar com o plantio de pastagem e criagdao de gado, fazendo a integracao
lavoura-pecudria. Foi uma das primeiras empresas do setor a ter agdes negociadas em Bolsa de
Valores, tornando-se referéncia no seu segmento.

Ao longo da sua historia, a SLC Agricola desenvolveu uma sélida expertise na
prospeccao e aquisicdo de terras em novas fronteiras agricolas. O processo de aquisicao de
terras com alto potencial produtivo também visa capturar a valorizacao imobiliaria que as terras
agricultaveis no Brasil proporcionam em fun¢ao das vantagens comparativas em relagdao aos
principais produtos agricolas do mundo, tais como Estados Unidos, China, India e Argentina.

A partir do exposto, o primeiro ponto a ser analisado ¢ a Demonstragdo do Resultado do
Exercicio (DRE) da companhia nos anos de 2020, 2021 e 2022/1, que esté apresentada no anexo
B.

Através da DRE, ¢ perceptivel que a companhia vem em uma crescente em relagdo a
Receita de Vendas de Bens e Servigos, obtendo um crescimento de 63,29% entre 2020 ¢ 2021.
Apesar de ser invidvel realizar o mesmo comparativo entre 2022 e 2021, verifica-se que a
receita total ao final do ano de 2022 sera superior a receita obtida em 2021, tendo em vista até
a data de 30/06/2022 a empresa ja havia alcangado 93,04% da receita obtida em 2021.

Ao que se refere a Lucros e Prejuizos acumulados no periodo, a companhia também
vem obtendo aumentos significativos no lucro obtido. Vale ressaltar, que em 2019 o Lucro
Acumulado foi de R$406.501, aumentando para R$510.948 em 2020, apos esse periodo, houve
um aumento de 121,31% entre 2020 e 2021. Para mais, até 30/06/2022 a empresa ja obteve um
Lucro Acumulado 13,43% maior que o obtido no ano de 2021, exprimindo um excelente

desempenho.

Tabela 5. Indices de Liquidez — SLC Agricola

2020 2021 2022/2
Liquidez Corrente 1,80 1,33 1,83
Liquidez Seca 1,24 0,60 1,19
Liquidez Imediata 0,69 0,04 0,18
Liquidez Geral 0,84 0,66 0,79

Fonte: elaborado pelo autor.
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De acordo com os indicadores de liquidez, expostos na Tabela 5, a organizagao possui
uma boa capacidade de honrar seus compromissos no curto prazo, representado pela Liquidez
Corrente e pela Liquidez Seca.

Ja a capacidade de liquidar seus compromissos no curtissimo prazo, de acordo com o
obtido no calculo da Liquidez Imediata a organizagao possui indicadores baixos, o que indica
que em uma possivel instabilidade ou imprevisto poderia vir a ser um problema para a
organizagao.

Ja em relacdo a capacidade de pagamento no longo prazo, em todos os anos analisados,
a SLC Agricola obteve nota inferior a 1, o que indica pouca liquidez e uma baixa solvéncia da

empresa no longo prazo.

Tabela 6. LPA ¢ VPA — SLC Agricola

2020

2021

2022/2

LPA

2,55

5,50

6,28

VPA

18,25

22,54

15,43
Fonte: site Fundamentus.

No que diz respeito a analise de indicadores fundamentalistas das agdes emitidas pela
SLC Agricola na Bolsa de Valores, o LPA vem em uma constante alta, o que ¢ consequéncia
de bons resultados. Se comparado com empresas do mesmo segmento, como a Brasil Agro, a
SLC Agricola vem obtendo resultados semelhantes, tendo em vista que a concorrente em 2020,
2021 e 2022 obteve em termos de LPA, 5,11, 5,08 e 4,44, respectivamente, superando a SLC
apenas em 2020.

O VPA da organizacdo tem demonstrado aumento gradativo, e além disso, o valor
patrimonial da acdo ¢ menor que a cotagdo média da acdo na Bolsa de Valores, o que indica
uma valorizacdo do ativo, pois esta sendo negociada acima do valor patrimonial. Tal fato,
representa que a empresa vem obtendo bons resultados e que os investidores estao dispostos a

pagar um preco acima do seu valor justo.

4.3 DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Em consonancia com o apresentado acima, conclui-se que apesar das adversidades
causadas pelo contexto atual para as empresas objetos de estudo do presente trabalho, a guerra

Ucrania X Russia proporcionou um bom desempenho econdomico que teve como principal fator



-
UNIVERSIDADE DE PASSO FUNDO 3

FACULDADE DE CIENCIAS ADMINISTRATIVAS E CONTABEIS
CURSO DE ADMINISTRACAO

UPF
gerador as restrigdes ocasionadas aos paises envolvidos no conflito, no que se refere ao
comércio exterior.

A vantagem para as empresas brasileiras se deu devido a alta demanda e baixa oferta de
commodities, considerando que a Russia e a Ucrania sao os maiores exportadores de petroleo
e graos, respectivamente. A partir deste momento, o Brasil entrou em pauto como um possivel
aliado mercadologico, consumando que as exportagdes de commodities brasileiras obtivessem
uma previsdo de crescimento de 13,8% nas exportacdes, de acordo com Associagdo de
Comércio Exterior Brasileiro (AEB).

Os resultados apontados pelos relatorios contabeis das organizagdes em pauta, ja
demonstram este crescimento, haja vista que o lucro obtido pela Petrobras até 30/06/2022
corresponde a 92,54% do que foi obtido 2021, enquanto a SLC Agricola obteve até a mesma
data, um lucro acumulado 13,43% maior que o obtido no ano de 2021.

Apesar de ambas as companhias apresentarem crescimento, ¢ indiscutivel que a SLC
Agricola apresenta um resultado positivo expressivo em comparagdo com a Petrobras. Embora
tratem-se empresas de diferentes segmentos, a comparacdo serve para averiguar qual categoria

esta sofrendo maior impacto, nesse caso, positivo.
5. CONSIDERACOES FINAIS

O estudo objetivou analisar a relagdo da guerra Ucrania X Russia e o desempenho
econdmico-financeiro das empresas Petrobras e SLC Agricola na Bolsa de Valores Brasileira.
O desempenho foi analisado com base nas demonstragdes contabeis das companhias, mais
especificamente, através do Balango Patrimonial e da Demonstracao do Resultado do Exercicio
dos anos de 220, 2021 ¢ 2022/1.

Através destes relatorios contébeis, foi possivel analisar a performance das empresas
em termos de receitas e lucros. Outrossim, por meio dos relatorios também pode-se realizar a
analise de desempenho por meio de indicadores econdmicos, que nada mais sdo do que um
compilado de dados que servem para evidenciar tendéncias ou fendmenos nao identificaveis
por meio de dados isolados.

A partir dos resultados encontrados, ¢ possivel afirmar que ambas as organizagdes
obtiveram vantagens frente a guerra. A principal petrolifera brasileira obteve avangos,

principalmente porque a Russia ¢ uma grande produtora de petroleo e gas natural, e com o
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advento das sangdes econOmicas impostas ao pais, a oferta da commodity diminuiu
significativamente no mercado, tornando o Brasil e a Petrobras, uma alternativa viavel.

Ja no mercado de graos, a SLC Agricola alcangou quarto lugar entre as maiores altas do
Ibovespa. A companhia ¢ uma grande produtora de soja, milho e algodao, commodities que
também dispararam por conta do conflito, uma vez que o pais invadido ¢ um dos maiores
produtores de grados do mundo.

Conclui-se, portanto, que o desempenho econdmico-financeiro das empresas SLC
Agricola e Petrobras frente a guerra Ucrania X Russia foi positivo, considerando que as
envolvidas eram grandes exportadores de commodities como graos, petroleo e gas natural, e
para suprir sua demanda e também por conta de sangdes econdmicas, tiveram a comercializagao
de seus produtos interrompidos ou drasticamente reduzidos, oportunizando que outros paises
se tornassem protagonistas nestes setores, como ocorreu com as empresas estudadas neste
trabalho.

Apesar dos apuramentos apresentados, € necessario considerar que os anos de 2020 e
2021, foram anos de recessdo, devido a crise econdmica e social gerada pela pandemia do
COVID-19, tal fato influenciou na discrepancia entre os resultados de 2020 e 2021 em relagao
a 2022, ano no qual ja se esperava o inicio da recuperagdo economica das empresas.

A partir disso, ¢ possivel afirmar que seria de suma importancia que a mesma analise
pudesse ser realizada quando ao final da guerra, para se tornar viavel a compreensao do impacto
total do conflito no desempenho das empresas e do mercado. Ademais, também ¢ interessante,
a partir dos resultados obtidos em 2022 analisar o que ja se era esperado sem o advento da

guerra, para entdo obter uma analise mais especifica das suas consequéncias.
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DFs Consolidadas / Demonsiracfo do Resultado
Penultimo Ultimo Fxercicio | Fxercicio Atual
Fxercicio 01/01/2021 2 01/01/2022 a
Cédigo da Deserigdio da Conta 01/01/2020 & 31/12/2021 30/06/2022
Conta 31/12/2020

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 272.069.000 452.668.000 312.601.000
3.02 Cusgto dos Beng efou Servigos Vendidos -148.107.000 -233.031.000 -141.974.000
3.03 Resultado Bruto 123.962.000 219.637.000 170.627.000
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -74.341.000 -5.506.000 -8.795.000
3.04.01 Despesas com Vendas -25.020.000 -22.806.000 -12.295.000
3.04.02 Deszpesag Gerais e Adminigtrativas -5.525.000 -6.340.000 -3.148.000
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -40.524.000 11.913.000 4.886.000
3.04.05.01 Tributérias -4.971.000 -2.180.000 -766.000
3.04.05.02 Custo com Pesquisa e Desenvolvimento Tecnologico -1.819.000 -3.033.000 -2.161.000
3.04.05.03 Custo Exploratério para Extragéio de Petroleo e Gas -4.170.000 -3.731.000 -604.000
3.04.05.05 Outraz Despesas/Receitas Operacionaiz Liquidas 4.695.000 3.967.000 9.260.000
3.04.05.07 Reversio/Perdas no valor de recuperagio de ativos -34.259.000 16.890.000 -843.000
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.272.000 8.427.000 1.762.000
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 49.621.000 210.831.000 161.832.000
3.06 Resultado Financeiro -49.584.000 -59.256.000 -12.774.000
3.06.01 Receitas Financeiras 2.821.000 4.458.000 4.414.000
3.06.01.01 Receitas Financeiras 2.821.000 4.458.000 4.414.000
3.06.02 Despesas Financeiras -52.405.000 -63.714.000 -17.188.000
3.06.02.01 Deszpesas Financeiras -31.108.000 -27.636.000 -8.660.000
3.06.02.02 Variagtes Monetirias e Cambiais Liquidas -21.297.000 -36.078.000 -8.528.000
3.07 Rezultado Antes dog Tributos sobre o Lucro 37,000 151.575.000 149.058.000
3.08 Imposto de Renda e Contribuigio Social sobre o Lucro 6.209.000 -44.311.000 -49.791.000
3.08.01 Cotrente -2.731.000 -22.667.000 -39.520.000
3.08.02 Diferido 8.940.000 -21.644.000 -10.271.000
3.09 Resultado Liquido dag Operages Continuadas 6.246.000 107.264.000 99.267.000
311 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 6.246.000 107.264.000 99.267.000

Fonte: Relagao com o Investidor — Petrobras (adaptado)
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ANEXO B - DRE SLC AGRICOLA
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DFs Consolidadas / Demonstracsio do Resultado

Peniltimo Ultimo Exercicio Exercicio Atnal

Codigo da Descrigio da Conta Exercicio 01/01/2021 a 01/01/2022 a
Conta 01/01/2020 a 31/12/2021 30/06/2022

31/12/2020
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 3.873.081 6.324.369 5.884.387
3.01.01 Receita Operacional dos Produtos 3.097.547 4.363.210 4.073.968
3.01.02 Ativos Biologicos 775.534 1.961.159 1810419
3.02 Custo dos Bens efou Servigos Vendidos -2.802.782 -4.076.725 -3.477.344
3.02.01 Custo dos Produtos -2.051.786 -2.651.291 -1.961.906
3.02.02 Ativos Biologicos apropriados ao custo -750.996 -1.425.434 -1.515438
3.03 Reszultado Bruto 1.070.299 2.247.644 2407.043
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -289.369 -334.277 -283.127
3.04.01 Despesas com Vendas -173.964 -212.559 -171.466
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -130.168 -241.449 -146.516
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -115.452 -222496 -131.010
3.04.02.02 Honorarios da Administragéo -14.716 -18.953 -15.506
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 50.189 148.179 58.249
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -35.426 -13.616 -6.999
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 -14.832 -16.395
3.04.06.01 | Mais valia investimento liquida IR 0 -14.832 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Fnanceiro e dos Tributos 780.930 1.913.367 2.123.916
3.06 Resultado Financeiro -91.751 -352.557 -283.574
3.06.01 Receitas Finan ceiras 429.678 494,709 594.933
3.06.02 Despesas Financeiras -521.429 -847.266 -878.507
3.07 Resultado Antes dog Tributos sobre o Lucro 689.179 1.560.810 1.840.342
3.08 Imposto de Renda e Contribuigio Social sobre o Tucro -178.231 ~130.051 -357.697
3.08.01 Corrente -111.392 -174.507 -375.099
3.08.02 Diferido -66.839 -255.544 -182.598
3.09 Resultado Liquido das Operagées Continuadas 510.948 1.130.759 1.282.645
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 510.948 1.130.759 1.282.645

Fonte: Relag@o com Investidor — SLC Agricola




