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RESUMO

PERTUZZATTI, Andréia. Andlise Econdmico- Financeira: estudo comparativo entre
industrias téxteis do municipio de Sarandi. Sarandi, 2014. 85 f. Trabalho de Concluséo de
Curso (Curso de Ciéncias Contéabeis). UPF, 2014.

O presente trabalho tem como objetivo analisar e comparar a situacdo econémico-financeira
de algumas inddstrias téxteis do municipio de Sarandi, dentre elas IndUstria Téxtil A
comparada as Industrias B e C. Para a realizacdo deste estudo foi utilizada a pesquisa
descritiva. Essa pesquisa tem como abordagem ao problema, um estudo quantitativo, por ser
um estudo real sobre os numeros apresentados pelas industrias téxteis durante os anos de
2010, 2011 e 2012. Para tanto, apOs a pesquisa bibliografica, foram coletadas as
demonstracdes contabeis, procedendo-se a aplicacdo das técnicas contabeis de analise tais
como: analise vertical, analise horizontal e calculo dos indices, dos quais os indicadores de
liquidez, endividamento, atividade e rentabilidade. Através das andlises feitas percebe-se que
a Industria Téxtil A em relacdo as demais, possui recursos para saldar suas obrigacGes, é
pouco dependente de recursos de terceiros para financiar suas atividades, seu ciclo financeiro
ndo compromete a saude financeira da empresa e apresenta bons indices de rentabilidade.
Assim, através do desempenho apresentado evidencia ser uma inddstria téxtil com potencial
de crescimento.

Palavras- Chaves: Analise, Industrias Téxteis, Indicadores.
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1. INTRODUCAO

Neste capitulo encontram-se a contextualizacdo do tema, delimitagdo da justificativa

do problema e os objetivos.

1.1 CONTEXTUALIZACAO DO TEMA

A contabilidade, uma ciéncia social, que estuda, controla, registra e interpreta os fatos
contabeis ocorridos no patriménio das entidades, demonstrando suas variagdes e fendmenos,
tem como seu principal objetivo fornecer informagdes Uteis para que 0s diversos USUarios

possam tomar suas decisdes de forma racional.

De acordo com ludicibus (2004, p. 22 e 23), a contabilidade por ser uma ciéncia
social, ao mesmo tempo que exerce influéncia na sociedade, também é influenciada por ela. O
que tem ocorrido com o passar do tempo sdo mudancas no perfil do usuério da informacao
contébil e no tipo de informacdo que eles tém procurado. De acordo com cada grupo de
usuarios da informacao contabil, as informacdes requisitadas sdo diferenciadas, podendo estas

serem mais ou menos Uteis, dependendo de seus interesses e metas .

Até pouco tempo atras o profissional da area contabil era conhecido como guarda-
livros, mas atualmente, devido as grandes mudancas ocorridas no contexto econémico e

consequentemente no perfil mais exigente dos usuérios da informagdo contabil, o contador
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possui um maior atributo: o de fornecer informaces relevantes e fidedignas aos usuarios

internos e externos, com base nos principios fundamentais da contabilidade.

Devido ao aumento da globalizagdo e a alta competitividade, cada vez mais as
empresas precisam inovar e aperfeigoar-se para sobreviver nesse mercado competitivo. Diante
de tantas modificaces, fica evidente que os gestores devem utilizar a contabilidade gerencial
como uma importante ferramenta no processo de tomada de decisdo, para criar metas e
estratégias que levem a empresa ao caminho do sucesso. Para tanto, sdo utilizadas algumas
técnicas, dentre as quais se pode citar a analise econdmico—financeira das demonstracdes

contabeis.

Na andlise das demonstracdes contabeis, os dados ou nimeros sdo transformados,
através de indices, em informacGes Uteis a administracdo, como, em informacdes sobre o
posicionamento da empresa no mercado, e em relacdo a seus concorrentes, projecdo do
possivel posicionamento da empresa no futuro, através do comparativo entre anos anteriores e
atual, entre outras informacfes relevantes. Mas, para utilizar-se dessa técnica, o analista
precisa ter conhecimento da estrutura das demonstragcdes contabeis e do ramo de atividade das
empresas analisadas.

De acordo com Perez Junior e Begalli (2009, p. 239) “a andlise das demonstracdes
contabeis ¢ uma forma de transformar dados em informagdes uteis a tomada de decisdo”,
afinal atraves da analise desses dados sdo extraidas informacGes sobre a situacdo econdémica e
financeira da empresa.

Portanto, para manter-se no mercado nao basta somente atender as exigéncias legais, é
necessario utilizar a analise como sendo uma ferramenta util que auxilie o administrador para

0 melhor gerenciamento de sua empresa, diminuindo alguns riscos e incertezas.

1.2 IDENTIFICACAO E JUSTIFICATIVA DO PROBLEMA

Na atual conjuntura econdmica, marcada pela globalizacdo da economia, percebe-se
que todas as empresas, independentemente do ramo em que atuem, se deparam,

constantemente, com um mercado altamente competitivo. Diante de tantas mudancas, fica
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cada vez mais evidente a necessidade de que o profissional da contabilidade atue de forma
dindmica, proporcionando aos usuarios informacdes Uteis. Se usadas de forma correta, essas
informagdes auxiliam no processo decisorio dando maior credibilidade aos usuarios internos e

externos.

Assim, como também as industrias téxteis estdo inseridas nesse contexto de mercado
competitivo, percebeu-se a necessidade de analisar o desempenho da cadeia produtiva téxtil,
que ocupa uma posi¢do de destaque em relacdo as demais empresas no municipio de Sarandi,
sendo conceituado como polo regional de industrias téxteis do Rio Grande do Sul. As
indUstrias téxteis, desde seu surgimento contribuem na geracdo de empregos para a melhoria

das condicOes de vida da populagéo.

No municipio de Sarandi, regido Norte do Estado do Rio Grande do Sul estdo
instaladas algumas industrias téxteis, entre as quais a Industria A, B e C. Essas industrias
téxteis, todas optantes pelo Simples, serdo o objeto do presente estudo, que apresentara como

esta a situacdo econdmica e financeira destas empresas.

Nesse sentido, o presente trabalho visa responder a seguinte questdo de pesquisa: Qual
é a situacdo econémico-financeira da Industria Téxtil A, comparada as Indudstrias Téxteis B e
C, no periodo de 2010 a 2012?

A justificativa da pesquisa da-se devido ao interesse em aplicar os indicadores
econdmicos e financeiros entre indUstrias téxteis do municipio que atuam no mesmo

segmento.

Em termos praticos, a pesquisa servira para usar os dados em beneficio da entidade a

fim de ter um maior conhecimento da situacdo econdmica e financeira da empresa.

1.3 OBJETIVOS

A seguir serdo apresentados o objetivo geral e os objetivos especificos.
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1.3.1 Objetivo geral

Analisar a situacdo econdmico-financeira da Industria Téxtil A, considerando 0s

indices das concorrentes B e C no periodo de 2010 a 2012.

1.3.2 Objetivos Especificos

-Coletar os dados das demonstracdes contabeis para fins de analise, no periodo proposto;
-Elaborar a analise vertical e horizontal da IndUstria Téxtil A;

-Calcular os indicadores para analise da situacdo econdmica e financeira das industrias

téxteis;

-Apresentar e comparar os resultados encontrados da Industria Téxtil A, com as demais

industrias téxteis analisadas;



2. FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 MICROEMPRESAS E EMPRESAS DE PEQUENO PORTE - ENQUADRAMENTO

A Lei Complementar n° 123 de 14 de Dezembro de 2006, institui o Estatuto Nacional
da Microempresa (ME) e da Empresa de Pequeno Porte (EPP). A presente lei foi alterada pela
Lei Complementar n° 139, de 10 de Novembro de 2011, especialmente em seu Art. 3°, que
define ME e EPP: “consideram-se microempresas ou empresas de pequeno porte a sociedade
empresaria, a sociedade simples, a empresa individual de responsabilidade limitada e o
empresario a que se refere o art. 966 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002”.

De acordo com a atualizacdo de limites de enquadramento efetuada pela Lei
Complementar n° 139, de 10 de Novembro de 2011, sdo consideradas ME, as empresas que
ganharam, no ano calendario, receita bruta igual ou inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e
sessenta mil reais) e como EPP, as empresas que obtiveram no ano calendario receita bruta
superior a 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e igual ou inferior a 3.600.000,00 (trés
milhGes e seiscentos mil reais).

Segundo a Receita Federal, o simples é um regime tributario diferenciado,
simplificado e favoravel para as ME e as EPP. Sendo que, 0s percentuais estabelecidos sao
incidentes somente sobre a receita bruta.

As Pessoas juridicas que optarem por se inscrever no simples terdo varios beneficios,
tais como tributagdo com aliquota mais favorecida; recolhimento unificado e centralizado de
impostos e contribuicbes federais, como também de impostos estaduais e municipais, através
de um Unico documento de arrecadacao de arrecadacao de Receitas Federais (DARF); calculo
simplificado do valor a ser recolhido, aplicado sobre a Unica base da receita bruta, entre
outros.(Receita Federal)
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O SIMPLES NACIONAL, Resolugdo CGSN 10/2007, regulamenta que as ME e EPP
optantes pelo Regime Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributos e Contribuicdes devidos
pelas ME e EPP (Simples Nacional), deverdo adotar para os registros e controles o Livro
Caixa, Livro Registro de Inventério, Livro Registro de Entradas, Livro Registro dos Servigos
Prestados, Livro Registro de Servigos Tomados, Livro de Registro de Entrada e Saida de Selo
de Controle. Sendo que, os livros discriminados acima, poderédo ser dispensados, no todo ou
em parte e a apresentacdo da escrituracdo contébil, em especial do Livro Diério e do Livro
Razdo, dispensa a apresentacdo do Livro Caixa.

Para Alessandro Machado- Gerente de Politicas Publicas do Sebrae- RS, em entrevista
ao Jornal do Comércio (2013, p.5), com a Lei Geral da Micro e Pequena Empresa, o poder
publico passou a ser contratante de servicos de micro e pequenas empresas. A lei Geral, prevé
medidas para estimular micro e pequenas empresas, a participarem dos processos de licitacdo
municipal. Com isso, a Lei Geral favoreceu a diminui¢do da informalidade.

De acordo com Guilherme Afif Domingos- Ministro da Secretaria da Micro e Pequena
Empresa, em entrevista concedida a revista do Conselho Regional de Contabilidade do RS
(2013, p. 12), no Brasil existem 7,4 milhGes de micro e pequenas empresas, 0 que representa
99% das empresas formalizadas, responsaveis pela geracdo de aproximadamente 11 milhdes
de empregos. A Secretaria da Micro e Pequena Empresa da Presidéncia da Republica foi
criada para estimular, capacitar, aumentar a competitividade e incentivar a exportacdo de bens

e servicos das micro e pequenas empresas no Brasil.

2.2 IMPORTANCIA DA ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA A
GESTAO

De acordo com Marion (2010, p. 06) “¢ comum afirmar que a Analise das
Demonstracdes Contabeis é tdo antiga quanto a propria Contabilidade”.

E o0 que afirma também Tudicibus (2009, p. 01) “Nos primérdios da Contabilidade,
quando esta se resumia, basicamente, a realizacdo de inventarios, ja o “analista” se
preocupava em anotar as variacfes quantitativas e qualitativas das varias categorias de bens
incluidos em seu inventario”.

Padoveze (2010, p. 197) afirma que a analise econdmico-financeira ajuda a entender

melhor as demonstracdes contabeis, objetivando uma avaliacdo da situacdo da empresa em
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seus aspectos operacionais, econdmicos, patrimoniais e financeiros, auxiliando os
administradores na tomada de decisfes da empresa.

Na mesma visdo Matarazzo (2010, p. 03) diz “A analise de balancos objetiva extrair
informagdes das Demonstracdes financeiras para a tomada de decisdes”.

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 241), para que a analise das demonstracdes
contabeis possa alcancar um resultado satisfatorio € necessario que as informacdes obtidas das
demonstragfes sejam confiaveis e adequadas, proporcionando maior credibilidade aos
usuarios.

No entendimento de Ribeiro (2009, p. 07), para realizar a analise das demonstracoes
contéabeis, o analista deve conhecer muito além da técnica, deve conhecer desde a area de
trabalho até os concorrentes da empresa para realizar um bom trabalho.

Portanto, a andlise das demonstracfes contabeis demonstra as perspectivas de
crescimento da empresa, mediante a comparagdo dos valores obtidos dos demonstrativos
contébeis. E, sua finalidade é ampla e de grande importancia tanto para a gestdo como para
todos os outros interessados, mas é necessario que haja confiabilidade nas informacdes

fornecidas.

2.3 A ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE INDUSTRIAS TEXTEIS

As indlstrias téxteis possuem caracteristicas de uma sociedade empresarial, pois
visam lucro, sdo constituidas por contrato social, podendo ter o nimero minimo de duas
pessoas para sua constituicdo e sao sociedades de capital que estdo sujeitas a faléncia.

O atual cenario mundial, marcado por inumeras transformacdes, faz com que as
empresas busquem cada vez mais novas alternativas e novas tendéncias para a obtencdo do
sucesso e a solidez nesse mercado tdo competitivo. Assim, as industrias téxteis se constituem
como uma forma de auxilio em beneficio da sociedade como um todo.

A analise das demonstracfes contabeis tanto nas industrias téxteis como também em
outros segmentos, torna-se um instrumento necessario para a avaliacdo da atual situacdo da
empresa, como também auxilia os gestores na tomada de decisdes futuras. E o que afirma
Perez Junior e Begalli (2009, p. 23) “O objetivo geral da analise de Demonstra¢cdes Contabeis

¢ transformar dados em informagoes uteis a tomada de decisao”.
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Conforme Marion (2010, p. 9) para fins de andlise, é necessario seguir alguns passos.
Primeiramente o analista deve ter em maos todas as demonstracGes contabeis necessarias e €
recomendado que seja feita a analise de trés periodos no minimo, fazendo um comparativo do
exercicio atual e exercicio anterior para garantir a qualidade da informacdo contabil. O
segundo passo ¢ fazer a “Reclassificacdo de Itens nas Demonstragcdes Contabeis”, que sao
alguns ajustes que devem ser feitos para melhorar a eficiéncia da analise.

Marion (2010, p. 9) também diz que deve-se verificar a credibilidade das
demonstragdes contabeis. Deve-se ter o cuidado para avaliar a qualidade e a credibilidade das
demonstracdes contabeis, sendo que o parecer da auditoria é um procedimento que oferece
grande margem de confiabilidade. No entanto, n&o havendo parecer da auditoria, exige-se do
analista maior conservadorismo.

Portanto, através da elaboracdo da analise das demonstraces contabeis, as industrias
téxteis devem demonstrar sua situacdo econdmica e financeira, bem como se a administragéo
esta sendo eficiente. Assim, a andlise das demonstracGes contabeis nas inddstrias téxteis
possui a finalidade de fornecer informacdes relevantes tanto para os gestores, como também

para 0s demais interessados.

2.4 O CONJUNTO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contébeis proporcionam uma base objetiva de informagdes
relevantes aos diversos usuarios da informacdo contabil sobre a situagdo econémica,
financeira e patrimonial da empresa.

A NBC TG 1000- Contabilidade para pequenas e médias empresas, em seu item 2.2
destaca a finalidade das DemonstracGes Contabeis de pequenas e médias empresas:

O objetivo das Demonstracdes Contabeis de pequenas e médias empresas é fornecer
informagdes sobre a posi¢do financeira, o desempenho e fluxos de caixa da entidade, que é
atil para auxiliar um grande nimero de usuarios da informacdo contabil em suas avaliagdes de
tomada de decis&o.

De acordo com a NBC TG 1000- Caracteristicas qualitativas de informacdo em
demonstracfes contabeis, item 2.11 e 3.11, as demonstracdes contabeis devem ser elaboradas
de forma que o usuério da informacgdo contabil seja capaz de comparar as demonstracdes

contabeis com periodos anteriores e com outras empresas do mesmo ramo de atividade para
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verificar sua situacao patrimonial e financeira e como esta seu desempenho. Para facilitar esse
comparativo, a entidade deve manter uniformidade na apresentacdo e classificacdo das
demonstragdes contabeis, de um periodo para outro.

Conforme a NBC TG 1000, item 3.17, o conjunto completo de demonstracfes
contabeis da entidade deve incluir as seguintes demonstracdes: balanco patrimonial,
demonstracdo do resultado, demonstragdo do resultado abrangente, demonstracdo das

mutacdes do patrimonio liquido, demonstracdo dos fluxos de caixa e as notas explicativas.

2.4.1 Balango Patrimonial

De acordo com Matarazzo (2010, p. 26), o balango patrimonial é a demonstracdo que
apresenta todos os bens, direitos e obrigagdes de uma empresa em determinado periodo. A
diferenca entre o ativo e o passivo resulta no patrimoénio liquido, que representa 0s
investimentos pelos proprietarios da empresa com recursos adquiridos externamente ou
gerados internamente.

Conforme a NBC TG 1000, item 2.15, “O balan¢o patrimonial da entidade ¢ a relacéo
de seus ativos, passivos e patrimdnio liquido em uma data especifica”.

Para que as contas no balanco patrimonial sejam classificadas de forma ordenada e
uniforme, a fim de permitir aos usuarios uma adequada andlise e interpretacdo da situacédo

patrimonial e financeira, a Lei n® 6.404/76 em seus artigos 178 e 179 definiu como deve ser a

estrutura:
Ativo Passivo
Ativo Circulante Passivo Circulante
Disponibilidades Passivo N&o Circulante
Direitos realizaveis no curso do exercicio Patrimonio Liquido
social subsequente Capital Social
Aplicacéo de recursos de despesas do Reservas de Capital
exercicio seguinte Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Ativo Nao Circulante Reservas de Lucros
Realizavel a longo prazo (-) Acbes em tesouraria
Investimentos (-) Prejuizos acumulados
Imobilizado
Intangivel

Quadro 01- Estrutura do Balan¢o Patrimonial
Fonte: Lei n° 6.404/76
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Na mesma linha de pensamento, para Perez Junior e Begalli (2009, p. 09), o balanco
patrimonial apresenta o patriménio da entidade, ou seja, seus ativos, passivos e patrimonio
liguido em determinado periodo. O ativo é composto pelas aplicagcGes de recursos (bens,
direitos e contas a receber). O passivo representa a origem dos recursos (obrigagdes com
terceiros). Ja o patriménio liquido representa a riqueza real da entidade, podendo ser
determinado entre a diferenca do ativo e passivo.

Para Muller (2012, p. 07) o balango patrimonial é como se fosse uma “fotografia” da
empresa em determinado momento, pois retrata sua situacdo econémica e financeira.

Portanto, o balanco patrimonial é a demonstragdo contabil destinada a mostrar a

situacdo patrimonial e financeira da entidade, em determinado momento.

2.4.2 Demonstracéo do Resultado

De acordo com Muller (2012, p. 07) a demonstracdo do resultado demonstra a
composic¢do do resultado da empresa em determinado exercicio social. Eventualmente pode
ser em outro periodo, como mensal. Fornece informacgdes como receitas, despesas, ganhos,
perdas, lucro e prejuizo liquidos.

No entendimento de Matarazzo (2010, p. 30), a demonstracdo do resultado causa
aumentos e reducdes no patriménio liquido através de suas operacdes. Sendo, normalmente
aumento do ativo através das receitas e reducdo do patriménio liquido através das despesas.

Conforme a Lei 6.404/76, em seu Art. 187, a demonstracdo do resultado, discriminara:
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Demonstracao do Resultado do periodo

Receita Bruta

(- ) DeducGes da receita bruta

= Receita Liquida

(-) CMV

= Lucro Bruto

(- ) Despesa com vendas

(- ) Despesas gerais e administrativas
(-) Outras despesas operacionais
(+) Outras receitas operacionais
(-) Despesas financeiras

(+) Receitas financeiras
=Resultado Operacional liquido
(-)IReCSL

= Resultado liquido do periodo

Quadro 02- Estrutura da Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Fonte: Lei 6.404/76

Segundo Corbari, Mattos e Freitag (2011, p. 31) “O objetivo da demonstracdo do
resultado é evidenciar os componentes utilizados pela entidade para formacao do resultado em
determinado periodo”.

Para Avila (2011, p. 160) a demonstracdo do resultado do exercicio demonstra se a
empresa teve lucro ou prejuizo em determinado exercicio.

Conforme o pronunciamento técnico CPC 26 (2011, apud SANTOS E SCHIMID
2011, p.51) mantem-se a obrigatoriedade de elaboragdo e divulgacdo da demonstracdo do
resultado do exercicio prevista na legislagcdo societéria, mas substitui-se a expressdo “do
exercicio” para “do periodo”. Portanto, essa demonstracdo passou a ser denominada de

“demonstracdo de resultado do periodo”, ou simplesmente DR (Demonstracao do Resultado).

2.4.3 Demonstracdo do Resultado Abrangente

Segundo Santos e Schimidt (2011, p. 462) a demonstracdo do resultado abrangente foi
criada através do pronunciamento técnico CPC 26 e sua elaboragdo se tornou obrigatoria a
partir de 2010, para empresas de grande porte e para as SA de capital aberto e fechado.
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Para Santos e Schimidt (2011, p. 462) a demonstracdo do resultado abrangente
evidencia os ajustes efetuados no patriménio liquido e o valor do resultado do periodo,
considerando os efeitos de ajustes de ativos mensurados a valor justo, ajustes de converséo,
realizacdo da reserva de reavaliacdo e ganhos e perdas de plano de beneficios de empregados.

Conforme o pronunciamento técnico CPC 26 (2011) apud Santos e Schimidt (2011,
p.463), a demonstragdo do resultado abrangente deve, no minimo, incluir as seguintes

rubricas:

e resultado liquido do periodo;

e cada item dos outros resultados abrangentes classificados conforme sua
natureza, exceto montantes relativos ao item seguinte;

e parcela dos outros resultados abrangentes de empresas investidas reconhecida
por meio do método de equivaléncia patrimonial; e

e resultado abrangente do periodo.

A demonstracdo do resultado abrangente € uma importante ferramenta de analise que
pode ser utilizada pelos gestores, pois o resultado abrangente registra ajustes, que pelo
principio da competéncia ndo entram na demonstracdo do resultado. Através dessa

demonstracdo contabil é possivel conhecer o lucro mais proximo da realidade da empresa.

2.4.4 Demonstrac6es das Mutac6es do Patriménio Liquido

De acordo com Matarazzo (2010, p. 31), a demonstracdo das mutacGes do patrimonio
liguido (DMPL) apresenta as variacdes de todas as contas do patriménio liquido (PL)
ocorridas entre dois balangos, independentemente da origem da variacao, seja ela proveniente
de aumento de capital mediante novos aportes ou de incorporacdo de lucros gerados no
exercicio, ou de simples transferéncia entre contas, dentro do proprio PL.

No entendimento de Marion (2012, p. 441):

A demonstracdo das mutagcbes do Patriménio liquido (DMPL) evidencia a
movimentacdo de diversas (todas) contas do PL ocorrida durante o exercicio. Assim,
todo acréscimo e diminuicdo do Patriménio Liquido sdo evidenciados por meio
dessa demonstracdo, bem como a formacdo e utilizacdo das reservas(inclusive
aquelas ndo originadas por lucro).
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Para Santos e Schimidt (2011, p. 421) a DMPL mostra as movimentag¢fes ocorridas
em cada conta do patriménio liquido, por isso ela fornece mais informacGes do que a

demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados.

2.4.5 Demonstracéo dos Fluxos de Caixa

Conforme Ribeiro (2010, p. 418) “a Demonstracao dos Fluxos de Caixa (DFC) ¢ um
relatorio contabil que tem por fim evidenciar as transagdes ocorridas em um determinado
periodo e que provocaram modifica¢des no saldo da conta Caixa”.

Na mesma linha de pensamento, Marion (2012, p. 54), explica que a DFC apresenta as
mudancas ocorridas no saldo de disponibilidades da empresa, através dos recebimentos e
pagamentos ocorridos em determinado periodo.

Para Avila (2011, p. 163) a DFC tem por finalidade mostrar a capacidade da empresa
em gerar caixa, bem como sua necessidade ou ndo de captacédo de recursos de terceiros.

Na visdo de Marion (2012, p. 454), no atual cenario de economia inflacionéaria, é
aconselhavel ter pouco dinheiro em caixa, ou seja, ter o suficiente para liquidar seus
compromissos. Para tanto, a DFC auxilia o gestor para um melhor planejamento financeiro da
empresa, fornecendo informacdes do momento certo de contrair empréstimos e aplicar 0s
excessos de caixa.

Matarazzo (2010, p. 233) afirma que “Muitas empresas vao a faléncia por ndo saberem
administrar seu fluxo de caixa”. Entretanto, percebe-se que o DFC é uma importante

ferramenta que deve ser utilizada pelos gestores para auxilia-los na tomada de decisao.

2.4.6 Notas Explicativas

De acordo com ludicibus e Marion (2002, p. 74) “as notas explicativas devem
complementar, juntamente com outros quadros analiticos ou demonstracdes contabeis, as
demonstragdes financeiras, servindo para esclarecimento da situacdo patrimonial e dos

resultados do exercicio”.
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Para ludicibus et al., (2010, p. 593) as notas explicativas fazem parte das
demonstragdes contabeis, e servem como complemento das mesmas, podendo ser usadas para
detalhar as contas do balango patrimonial e explicar certas praticas contabeis utilizadas pela
empresa. Podem estar apresentadas em forma descritiva ou em forma de quadros analiticos e
até mesmo podem unir outras demonstracdes contabeis que auxiliem no esclarecimento da
situacdo financeira da empresa.

Avila (2011, p. 169) explica que as notas explicativas complementam as informacdes
das demonstracdes contabeis e, se houver mudancas de critérios contabeis, devem evidencia-
las.

Conforme a lei 11.941/09 apud Marion (2012, p. 519), as notas explicativas devem:

I- apresentar informacdes sobre a base de preparacdo das demonstracdes
financeiras e das praticas contabeis especificas selecionadas e aplicadas para
negocios e eventos significativos;

1- divulgar as informaces exigidas pelas préaticas contdbeis adotadas no Brasil
que ndo estejam apresentadas em nenhuma outra parte das demonstracdes
financeiras;

I11-  fornecer informacBes adicionais ndo indicadas nas proprias demonstraces
financeiras e consideradas necessarias para uma apresentacdo adequada;

Portanto, as notas explicativas servem para complementar as informacdes apresentadas
nas demonstracBes contabeis, a fim de esclarecer aos seus usuarios os fatos ocorridos na

empresa em determinado periodo.

2.5 TECNICAS DE ANALISE

As principais técnicas de analise das demonstracBes contabeis sdo a analise vertical, a
analise horizontal e os indicadores econémico-financeiros que sdo apresentados através de
indices.

De acordo com Matarazzo (2010, p. 10) “As atuais técnicas de Analise de Balancos
possibilitam grande numero de informagdes sobre a empresa ’’, afinal elas sdo os melhores
instrumentos para avaliar a saude financeira, econdmica e de estrutura de capital das

empresas.



30

Conforme Marion (2010, p. 2) os indices basicos que primeiramente devem ser
analisados para se ter um conhecimento superficial da situagdo econémico-financeira da
empresa sdo os indices de liquidez que apresentam a capacidade de pagamento da empresa; 0s
indices de rentabilidade que demonstram a situacdo econdmica da empresa e os indices de
endividamento que equivalem a estrutura de capital.

Na viséo de Perez Junior e Begalli (2009, p. 250) o célculo dos indices geralmente é
feito entre a divisdo de saldo de uma conta por outra e a interpretagdo desse indice exige

conhecimento do contetido de cada grupo de contas.

2.5.1 Andlise de Estrutura ou Vertical

Para Neves e Viceconti (2007, p. 427) o objetivo da andlise de estrutura ou vertical é
medir o percentual de cada componente em relacdo ao total do qual pertence, e fazer as
comparag0es entre os periodos.

Conforme Padoveze (2010, p. 200) a analise vertical “¢ a analise da estrutura da
demonstracdo de resultados e do balango patrimonial, buscando evidenciar as participacoes
dos elementos patrimoniais e de resultados dentro do total”.

Na visdo de Ferreira (2005, p. 23) “A analise vertical facilita a avaliacdo da estrutura
do ativo e do passivo, bem como a participacdo de cada item da demonstracdo de resultado na
formagao de lucro ou prejuizo”.

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 244) “A andlise vertical é importante para avaliar
a estrutura de composicgéo de itens e sua evolugdo no tempo”.

Na mesma linha de pensamento, Matarazzo (2010, p. 176) explica que o objetivo da
analise vertical é apresentar a importancia de cada conta e, através do comparativo com
percentuais dos concorrentes ou da propria empresa em anos anteriores, é possivel identificar
a politica da empresa, saber como foram alocados 0s recursos no ativo e se estdo dentro da
normalidade de acordo com o ramo de atividade.
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2.5.2 Analise de Evolucédo ou Horizontal

Segundo Perez Junior e Begalli (2009, p. 247) a analise horizontal enfatiza as
mudancas ocorridas em cada conta das demonstra¢des contabeis em determinado periodo.

No entendimento de Matarazzo (2010, p. 176) o objetivo da analise horizontal é
demonstrar a evolucdo de cada conta, através da comparagdo entre si, permitindo assim
chegar a conclusdes sobre o desempenho da empresa.

Na mesma linha de pensamento Neves e Viceconti (2007, p. 430) citam que o objetivo
da anélise de evolugdo ou horizontal ¢ “Avaliar 0 aumento ou a diminuicdo dos valores que
expressam 0s elementos patrimoniais ou do resultado, numa determinada série histdrica de
exercicios”.

Na visdo de Padoveze (2010, p. 207) a analise horizontal é um instrumento que
demonstra a variagdo percentual da evolucdo em cada conta das demonstragdes financeiras.

Para Ferreira (2005, p. 25) “A analise horizontal tem a finalidade de evidenciar a

evolugdo dos itens das demonstragdes contabeis por meio dos periodos™.

2.5.3 Indices de Liquidez ou Solvéncia

De acordo com Perez Junior e Begalli (2009, p. 257) os indicadores de liquidez
objetivam demonstrar a capacidade financeira da empresa em liquidar suas dividas com
terceiros.

Conforme Marion (2010, p. 73) os indices de liquidez s&o utilizados para avaliar a
capacidade de pagamento da empresa, podendo essa capacidade de pagamento ser avaliada
considerando longo prazo, curto prazo ou prazo imediato.

Matarazzo (2010, p. 181) afirma que “A insolvéncia de uma empresa ocorre pela
incapacidade de solver suas obrigacdes, ou seja, pela falta de dinheiro no momento de
vencimento de uma divida”.

Assim, através da analise dos indices de liquidez ou solvéncia é possivel conhecer a
capacidade de pagamento das dividas da empresa, porém, é importante ressaltar que nao é

garantia de que a empresa vai conseguir pagar suas dividas em dia.



32

2.5.3.1 Liquidez Geral

No entendimento de Avila (2011, p. 202) a liquidez geral demonstra a capacidade da
empresa em pagar todas as suas dividas, tanto de curto como de longo prazo, utilizando os
recursos do ativo circulante e ndo circulante.

Segundo Perez Junior e Begalli (2009, p. 258): a liquidez geral “indica quanto a
empresa possui de ativos realizaveis no curto e longo prazos para cada R$ 1,00 de divida com

terceiros”. Os autores apresentam a férmula da seguinte maneira:

LG= Ativo Circulante + Realizdvel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Portanto, a liquidez geral compara todas as dividas com todos os valores disponiveis e

realizaveis. Com isso, quanto maior for o indice de liquidez geral, melhor para a empresa.

2.5.3.2 Liquidez Corrente

Para Ferreira (2005, p. 30) “Esse indice mede a capacidade da empresa para cumprir
suas obrigacdes de curto prazo”.

Matarazzo (2010, p. 102) apresenta a férmula:

LC= Ativo Circulante

Passivo Circulante

De acordo com Reis (2009, p. 360): “Procuramos medir a capacidade da empresa de
pagar 0s compromissos venciveis dentro de um ano, contando para isso com valores
disponiveis e realizaveis no mesmo periodo”.

Conforme Avila (2011, p. 202) a liquidez Corrente demonstra a capacidade da
empresa em pagar todas as suas dividas de curto prazo com os ativos circulantes. Com isso é

possivel conhecer a situacdo de solvéncia da empresa.
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Assim, quanto maior for o indice de liquidez corrente, melhor para a empresa, pois

significa que ela consegue desenvolver suas atividades com capital circulante liquido proprio.

2.5.3.3 Liquidez Seca

Para Ferreira (2005, p. 30) “o indice de liquidez seca € parecido com o de liquidez
corrente, porém com a diferenca que na liquidez seca devem ser excluidos os estoques, pois
sdo ativos que demoram mais para se transformar em dinheiro™.

Segundo Perez Junior e Begalli (2009, p. 259) a liquidez seca, mostra como a empresa
estd gerenciando a conta de estoques e apresenta a capacidade de pagar suas dividas sem
considerar os mesmos. Por isso, quanto maior for o indice de liquidez seca, melhor para a
empresa, pois significa que se a empresa nao conseguir vender nada, mesmo assim conseguira

pagar suas obrigacdes de curto prazo. Ela pode ser calculada da seguinte forma:

LS= Ativo Circulante - estogues

Passivo Circulante

Matarazzo (2010, p. 109) explica que o indice de liquidez seca originou-se devido ao
confronto entre os riscos de investimento no ativo circulante da empresa e a liquidez e certeza
dos pagamentos do passivo circulante. Dai surgiu a ideia de exclusdo dos estoques, que
representam o investimento de maior risco para a empresa, pois sdo mais dificeis de serem

convertidos em dinheiro.

2.5.3.4 Liquidez Imediata

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 259) a liquidez imediata apresenta a capacidade
de pagamento de dividas de curto prazo. Portanto, quanto maior o indice de liquidez imediata,

melhor é para a empresa. A formula apresenta-se da seguinte maneira:



34

LI= Caixa + Bancos Conta Movimento + Aplicacdes Financeiras

Passivo Circulante

Segundo Schrinckel (1999, p. 248) a liquidez imediata “é a capacidade da empresa de
pagar suas obrigacdes de curto prazo, valendo-se de suas disponibilidades em Caixa, Bancos
ou aplicadas no mercado financeiro de curtissimo prazo”.

Na visdo de Avila (2011, p. 201) a liquidez imediata representa a capacidade da
empresa em liquidar suas obrigacdes considerando apenas as contas de disponibilidade.

Nesse sentido, a liquidez imediata mostra o quanto dispomos de imediato para saldar

nossas dividas de curto prazo.

2.5.4 Indices de Endividamento ou Estrutura de Capitais

De acordo com Neves e Viceconti (2007, p. 436) o endividamento indica a quantidade
de recursos de terceiros que estdo em posse da empresa para a tentativa de geracao de lucro.
Portanto, quanto maior a necessidade de captagdo de recursos de terceiros, maior serd o risco

de que a empresa ndo consiga cumprir suas obrigacdes com terceiros.

2.5.4.1 Participacao de Capital de Terceiros

Para Matarazzo (2010, p. 87) “Indica quanto a empresa tomou de capitais de terceiros
para cada $ 100 da capital proprio investido”.

Perez Junior e Begalli (2009, p. 253) apresentam a formula da seguinte maneira:

PCT= Passivo circulante + Exigivel a Longo Prazo

Patriménio Liquido

Na mesma linha de pensamento Matarazzo (2010, p. 219) complementa explicando
que “No fundo, o que se deseja com o indice de participacdo de capitais de terceiros € medir a

relacdo existente entre capital de terceiros e capital proprio”.
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Conforme Marion (2010, p. 95) “O endividamento pode ser medido pelo grau da
Divida, que ¢ o capital de terceiros dividido pelo Patrimonio Liquido™.

No entendimento de Avila (2011, p. 206) esse indice demonstra se a empresa depende
mais de recursos de terceiros ou préprios para administrar seu negocio. E, que a empresa nao
pode depender muito de recursos de terceiros, pois assim aumenta suas despesas financeiras e
compromete a rentabilidade.

Portanto, esse indice demonstra a relagdo entre a proporcao de recursos de terceiros e
recursos proprios aplicados na empresa. Assim, quanto maior for o indice, significa que mais

a empresa depende de recursos de terceiros.

2.5.4.2 Composic¢ao no Endividamento

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 253) esse indicador apresenta a composicao do
endividamento de curto prazo, sendo “Quanto maior, pior”. Ou seja, quanto mais proximo de
R$ 1,00 for o quociente maior sera a quantidade de obriga¢des no curto prazo.

Matarazzo (2010, p. 90) define a formula desse indicador da seguinte maneira:

CE= Passivo Circulante x 100

Capitais de Terceiros (PC + Exigivel LP)

Para Marion (2012, p. 96) o ideal para a empresa é que a composicdo do
endividamento esteja concentrada, em dividas de longo prazo, pois as dividas de curto prazo
do passivo circulante podem trazer problemas para a empresa num momento de crise, onde a
empresa nao tera outra alternativa a ndo ser vender seus estoques a qualquer preco ou assumir
novas dividas a curto prazo que, certamente terdo juros altos.

Assim, a composicdo do endividamento evidencia a composi¢do das dividas de curto
prazo e a necessidade de geracdo de recursos para seu pagamento.
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2.5.4.3 Imobilizacéo do Patrimonio Liquido

Conforme Perez Junior e Begalli (2009, p. 254) o indice de imobilizacdo do
patriménio liquido (IPL), “indica quanto foi aplicado no Imobilizado para cada R$ 1,00 de

Patrimdnio Liquido™. E apresentado da seguinte maneira:

IPL= Imobilizado e Intangivel

Patriménio Liquido

Para Matarazzo (2010, p. 86) o indice de imobilizacdo do patriménio liquido indica
“Quantos $ a empresa aplicou no Ativo ndo Circulante para cada $ 100 de Patriménio
Liquido”.

Contudo, quanto menor o grau de imobilizagdo, melhor para a empresa, pois quanto
mais comprometido estiver o patriménio liquido, menos recursos préprios estardo a

disposicao para o capital de giro.

2.5.4.4 Imobilizagdo de Recursos ndo Correntes

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 254) o indice de imobilizagcdo dos recursos nao
correntes (IRNC), “Indica o nivel de imobilizagdo dos recursos de longo prazo, tanto proprios

quanto de terceiros”. Os autores apresentam a formula da seguinte maneira:

IRNC= Imobilizado e Intangivel

Patriménio Liquido + Exigivel a Longo Prazo

No entendimento de Matarazzo (2010, p. 86) o indice de imobilizacéo de recursos nao
correntes indica “Que percentual dos Recursos ndo Correntes (Patrimonio Liquido e Exigivel
a Longo Prazo) foi destinado ao Ativo Nao Circulante”.

Portanto, quanto menor o grau de IRNC, melhor para a empresa, pois significa que ela
nado esta financiando parte de seu ativo recuperavel a longo prazo com recursos gque vencerao

a curto prazo.
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2.5.5 Indices de Atividade ou Rotatividade

Conforme Perez Junior e Begalli (2009, p. 260), este grupo de indicadores, por
evidenciarem a eficacia operacional da empresa, permitem analisar aspectos dos principais
elementos formadores do capital de giro da empresa através do ciclo financeiro.

Para Marion (2010, p. 110) o ideal para a empresa é que o recebimento de vendas e de
rotatividade de estoque seja rapido e o pagamento de compras mais lento, porém sem atraso.

Na visdo de Matarazzo (2010, p. 260) através da analise dos indices de Atividade ou
Rotatividade, podem ser extraidos elementos importantes para a criagdo de estratégias

empresariais, que geralmente determinam o fracasso ou sucesso de uma empresa.

2.5.5.1 Prazo Médio de Renovacéo de Estoques

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 260) esse indicador apresenta o prazo médio de
renovacdo de estoques (PMRE), considerando que esse periodo inicia-se na entrada de
matéria-prima e encerra-se na saida do produto acabado. Portanto, quanto menor esse prazo
melhor, pois ficar com estoques parados na empresa por muito tempo nao agrega valor.

Conforme Matarazzo (2010, p. 267) o PMRE representa, para a empresa comercial, 0
tempo de estocagem das mercadorias e na empresa industrial, o tempo de produgdo e

estocagem, e seu calculo se apresenta da seguinte forma:

PMRE= Estoques X 360

Custos das Mercadorias Vendidas

Nesse sentido, esse indicador mostra o tempo médio de estocagem das mercadorias,
desde a compra até a venda, ou seja, demonstra a velocidade em que os estoques sdo

vendidos.
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2.5.5.2 Prazo Médio de Recehimento de Vendas

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 260) esse indicador apresenta o prazo médio de
recebimento de vendas (PMRV). Portanto, “quanto menor, melhor”, pois quanto maior o
prazo, maior serd a dependéncia de capital de giro.

Segundo Padoveze (2010, p. 222) esse indice representa a média em quantidade de
dias que a empresa demora para receber suas vendas.

Padoveze (2010, p. 221) define a formula desse indicador da seguinte forma:

PMRV= Clientes X 360

Receita Operacional Bruta

Segundo Matarazzo (2010, p. 261) “O volume de investimentos em duplicatas a
receber é determinado pelo prazo médio de recebimento de vendas”.

Contudo, o prazo médio de recebimento de vendas representa o tempo ocorrido entre a
venda e seu recebimento. Quanto menor for esse tempo, melhor sera para a empresa, pois ndo

dependeré da captacdo de recursos de terceiros.

2.5.5.3 Prazo Médio de Pagamento de Compras

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 261) esse indicador apresenta o prazo médio de
pagamento das compras (PMPC). Portanto, “quanto maior, melhor”, pois quanto maior o0
prazo de pagamento com os fornecedores, menor serd a necessidade de capital de giro.

Perez Junior e Begalli (2009, p. 261) apresentam esse indicador da seguinte forma:

PMPC= Fornecedores  x 360

Compras a prazo

Portanto, esse indicador indica quantos dias, em média, a empresa tera para pagar suas

dividas com seus fornecedores.
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2.5.5.4 Ciclo Operacional

Conforme Matarazzo (2010, p. 267) o ciclo operacional da empresa é a soma do prazo
médio de renovacdo de estoques, mais o prazo médio de recebimento de vendas, ou seja, 0
tempo transcorrido entre a compra e o recebimento da venda. Esse ciclo mostra o prazo de
investimento, sendo que, paralelamente a ele, ocorre o financiamento de fornecedores, a partir

do momento da compra. O autor apresenta a formula da seguinte maneira:

CO=PMRE + PMRV

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 260) o ciclo operacional apresenta o tempo entre
a compra das mercadorias e 0 recebimento das vendas das mercadorias, ou seja, indica o

tempo que as mercadorias séo transformadas em dinheiro. Portanto, “quanto menor, melhor”.

2.5.5.5 Ciclo Financeiro

Marion (2010, p. 114-115) explica que o ciclo financeiro pode significar uma folga
financeira, ou seja, a quantidade de dias que sobram, apds vender e receber, até o pagamento
das compras com fornecedores, como também podera significar a necessidade de capital de
giro para financiamento.

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 261) o ciclo financeiro indica o periodo médio
que a empresa depende de recursos proprios ou de terceiros para financiar suas atividades. E

calculado da seguinte forma:
CF=PMRYV + PMRE- PMPC
Assim, o ciclo financeiro representa o tempo decorrido entre 0 momento em que a

empresa paga o fornecedor e recebe as vendas, é nesse periodo que a empresa geralmente

necessita de financiamento.
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2.5.6 Indices de Rentabilidade

Através da analise dos indices de rentabilidade é possivel demonstrar a rentabilidade
dos capitais investidos e analisar se 0 ramo de negocio da empresa esta gerando rentabilidade
compativel com o risco (custo de oportunidade). No entanto, a rentabilidade de uma empresa
é o reflexo das decisdes tomadas pelos gestores.

Na visdo de Marion (2010, p. 129) “A combinacao de itens do Ativo ¢ que gera
Receita para a empresa”. Afinal, os ativos sdo bens e direitos controlados pela entidade que

gerardo caixa ou futuros beneficios econémicos.

2.5.6.1 Giro de Ativos

Conforme Marion (2012, p. 158) o giro do ativo “Significa a eficiéncia com que a
empresa utiliza seus Ativos, com o objetivo de gerar reais de vendas. Quanto mais for gerado
de vendas, mais eficientemente os Ativos serdo utilizados”.

Para Matarazzo (2010, p. 111) o giro do ativo mede o volume de vendas em relagéo ao
total de investimentos. O sucesso de uma empresa depende de um volume de vendas
adequado e este tem relacdo com o montante de recursos investidos, ou seja, ndo podemos
dizer que as vendas de uma empresa estdo boas ou ruins, olhando apenas para o valor de suas
vendas. No entanto, é necessario comparar esse valor com o total investido em seu ativo. O

autor apresenta esse indicador através da seguinte formula:

GA= Vendas Liquidas
Ativo

Portanto, o giro do ativo mede a eficiéncia do investimento no ativo para gerar receita.

Se o giro for bom, significa que o investimento foi feito no ativo certo.
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2.5.6.2 Margem Liquida

Para Matarazzo (2010, p. 112) a margem liquida “Indica: quanto a empresa obtém de

lucro para cada $ 100 vendidos”. A formula é apresentada da seguinte maneira:

ML= _Lucro Liguido x 100
Vendas Liquidas

Conforme Perez Junior e Begalli (2009, p. 264) a margem liquida “Indica a
capacidade da empresa em gerar lucro comparativamente a Receita Liquida de Vendas”.
No entendimento de Ferreira (2005, p. 37) a margem liquida demonstra quanto a

empresa teve de receita, apds a deducdo de todos os custos e despesas.

2.5.6.3 Rentabilidade sobre o Ativo

Para Padovezze (2010, p. 227) a rentabilidade do ativo € um dos indicadores mais
destacados para fins de analise de retorno do investimento, mas pelo fato do ativo total ndo ser
financiado somente por recursos proprios, essa analise torna-se prejudicada.

Ribeiro (2009, p.171) apresenta esse indicador através da seguinte formula:

RSA= Lucro Liguido x 100
Ativo

Conforme Matarazzo (2010, p. 113) esse indicador revela quanto a empresa obteve de
lucro liquido em relacdo ao investimento, ou seja, ao total do ativo, servindo como medida de
desempenho comparativo da empresa. Portanto, “quanto maior, melhor”, pois mostra quanto a
empresa obteve de lucro liquido para cada R$ 100 de investimentos totais.

Portanto, a rentabilidade do ativo evidencia o retorno do capital investido, ou seja, 0

potencial de geracdo de lucros.
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2.5.6.4 Rentabilidade sobre o Patrimonio Liquido

Para Perez Junior e Begalli (2009, p. 262) a rentabilidade do patriménio liquido
“Indica o retorno do capital investido pelos sdcios acionistas, cotistas e proprietarios”.

Referente a formula apresentam-na da seguinte forma:

RPL=_Lucro Liguido x 100
Patriménio Liquido

Conforme Padovezze (2010, p. 229) o indice de rentabilidade do patriménio liquido
“Representa a rentabilidade do capital que o0s socios da empresa investiram no
empreendimento. E o indicador definitivo da rentabilidade do investimento proprio”.

No entendimento de Matarazzo (2010, p. 116) o objetivo da rentabilidade do
patrimonio liquido é evidenciar a taxa de rendimento do capital préprio, ou seja, expressa 0S
resultados na gestdo dos recursos proprios. Essa taxa pode ser comparada com outros
rendimentos no mercado, com isso pode-se concluir se a empresa tem rendimento superior ou

inferior ao custo de oportunidade.



3. METODOLOGIA

Neste capitulo apresenta-se o delineamento da pesquisa, 0 plano de coleta de dados, a

analise e interpretacdo dos dados e as limitacdes do estudo.

3.1 DELINEAMENTO DA PESQUISA

Pesquisa € um procedimento que tem como finalidade apresentar solucGes aos
problemas que foram encontrados. A mesma é feita através da utilizagdo de métodos e
técnicas, segundo Gil (2007, p. 17):

A pesquisa é desenvolvida mediante o concurso dos conhecimentos disponiveis e a
utilizacdo cuidadosa de métodos, técnicas e outros procedimentos cientificos. Na
realidade, a pesquisa desenvolve-se ao longo de um processo que envolve indmeras
fases, desde a adequada formulacdo do problema até a satisfatoria apresentacdo dos
resultados.

Esse trabalho tem como abordagem ao tema, um estudo quantitativo, pois através da
coleta sistematica de informacdes, apresentara em numeros a real situacdo das indudstrias
téxteis estudadas.

Na concepcdo de Diehl e Tatim (2004, p. 51), a pesquisa quantitativa
“caracteriza-se pelo uso da quantificacdo tanto na coleta quanto no tratamento das
informacgdes”. O seu objetivo ¢ assegurar resultados e evitar distor¢des nas informagoes,

garantindo maior seguranga.
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Referente ao objetivo geral da pesquisa, classifica-se como descritiva, ja que através
da coleta dos dados, analisara e interpretard as demonstracfes contabeis das industrias téxteis,
sem interferir nos resultados.

Na visdo de Gil (2007, p. 42) as pesquisas descritivas tem por objetivo principal a
apresentacdo das caracteristicas de determinado grupo e a relacéo existente entre as variaveis.

No que se refere aos procedimentos técnicos utilizados, trata-se de uma pesquisa
documental, uma vez que baseia-se em documentos, como algumas das demonstragoes
contébeis das industrias téxteis.

No entendimento de Marconi e Lakatos (2011, p. 48-49) “A caracteristica da pesquisa
documental é que a fonte de coleta de dados esta restrita a documentos, escritos ou néo,

constituindo o que se denomina de fontes primarias”.

3.2 UNIVERSO DE PESQUISA

Segundo Diehl e Tatim (2004, p. 64) populagdo ou universo é um conjunto de
elementos sujeitos a serem medidos com relagdo ao que se pretende atingir. A populagéo pode
ser composta por pessoas, empresas, entre outros elementos. E a amostra € apenas uma
parcela dessa populacao.

O presente trabalho possuiu como populacéo todas as empresas téxteis industriais de
Sarandi e como amostra as 3 empresas selecionadas intencionalmente. E um estudo de caso
cujo objetivo é analisar e comparar a situagdo econémico-financeira de algumas inddstrias

téxteis do municipio de Sarandi.

3.3 PLANO DE COLETA DE DADOS

Para o desenvolvimento da pesquisa foram utilizados dados coletados atraves das
demonstracdes contabeis dos ultimos 3 anos das industrias téxteis, e serdo aplicados calculos

sobre as mesmas.



45

No entendimento de Diehl e Tatim (2004, p. 65) existem diversas maneiras de coleta
de dados, sendo que o pesquisador deve saber escolher a técnica mais adequada para o seu

contexto de pesquisa e saber utiliza-la adequadamente.

3.4 ANALISE E INTERPRETACAO DOS DADOS

Para Diehl e Tatim (2004, p. 82) “na pesquisa de carater tanto quantitativo quanto
qualitativo, existe a necessidade de organizar os dados coletados para que eles possam ser
interpretados pelo pesquisador”.

A analise e interpretacdo dos dados sera feita através das demonstracdes contabeis do
balango patrimonial e da demonstracdo do resultado dos anos de 2010 a 2012 das inddstrias
téxteis. Serdo analisados diante da analise horizontal e vertical e dos indicadores econémico-
financeiros e, comparados com os indices de outras industrias que atuam no mesmo

segmento.

3.5 LIMITACOES DO ESTUDO

O presente trabalho tem como limitacdo da pesquisa, analisar e interpretar as
Demonstragdes Contébeis dos periodos de 2010 a 2012 das Industrias Téxteis A, B e C. O
periodo de 2013 ndo foi analisado, pois a contabilidade ainda ndo fez o encerramento.

O estudo serd limitado a célculos de indices, ndo fornecendo dados de projecdes
futuras do desempenho das industrias em estudo.

As empresas em estudo sdo consideradas de pequeno porte, optantes pelo Simples,

portanto ndo apresentam situacdes mais complexas para analises mais aprofundadas.



4. APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Neste capitulo serdo apresentadas as empresas estudadas nesta analise comparativa,

bem como os célculos e suas interpretacdes.

4.1 CARACTERIZACAO DO AMBIENTE ESTUDADO

Segundo dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), 0 municipio
de Sarandi, localiza-se na regido Norte do Estado do Rio Grande do Sul, possui uma
populacdo estimada, em 2013, de 22.632 habitantes, uma area territorial de 353,387 KM2, um
produto interno bruto (PIB) total de R$ 447.893 milhdes somando agropecuéria, inddstria e
servigos, sendo o PIB da industria de R$ 110.579 milhGes e tem sua forca econémica focada
nas atividades industriais e de servicos.

As informacGes apresentadas nos proximos quatro pardgrafos foram extraidas da
Revista da Feisa- Feira da Industria de Sarandi (2010).

Sarandi é considerado um municipio destaque na “Regido da produgdo”, por seu
desenvolvimento e potencial industrial. Somados a alguns municipios da Regido, o0 municipio
possui aproximadamente 88 industrias no setor téxtil, conforme levantamento feito pelo
SEBRAE, e dessas, 45 estdo localizadas no municipio.

A descoberta da vocacao para a industria téxtil no municipio de Sarandi ocorreu no
inicio dos anos 80, sendo instalada no ano de 1985, a primeira industria téxtil e dai em diante
0 municipio sé continuou se desenvolvendo, através do crescente processo de industrializacdo
com a implantagdo de novas empresas, a busca do aperfeicoamento empresarial e a

qualificacdo de méo de obra.
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O setor téxtil tem grande importancia na economia regional, por ser responsavel pela
geracdo de empregos, com significativo volume de producéo e de exportacdes.

O municipio exerce posi¢do importante no cenario regional. Um dos maiores desafios
do setor é a busca constante por qualificagdo, processos produtivos existentes, padrdes de
concorréncias e estratégias empresariais.

Para um melhor resultado da analise comparativa, constatou-se a necessidade de
conhecer um pouco mais as industrias téxteis analisadas.

A Industria Téxtil A foi fundada em 26 de Agosto de 2002, por 2 socios, tendo um
socio integralizado 96% de capital e outro o restante de 4%. A IndUstria ndo possui
funcionarios, apenas 2 pro- labore.

A Industria Téxtil B possui atualmente 4 socios. Foi fundada em 25 de Junho de 1986,
por 1 sécio e mais tarde em 07/10/2002 ingressaram 0s outros 3 socios. Cada sOcio
integralizou 32,25% de capital, com excecdo de um que integralizou 3,25%. A Industria
possui 1 pré-labore e 1 funcionério.

A Industria Téxtil C foi fundada em 03 de Dezembro de 1993, por 3 socios, sendo que
cada um integralizou 33,34% de capital. Atualmente a Industria possui um quadro de 17
funcionarios e um pré-labore.

As empresas atuam no setor de confeccdo de pecas do vestuario (exceto roupas
intimas e as confeccionadas sob medida) e possuem loja.

Todas as empresas analisadas sdo optantes pelo simples nacional.

O nome das industrias téxteis foi substituido por Industria Téxtil A, B e C para manter

sigilo em relacdo ao seu desempenho, a fim de preserva-las.

4.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

De acordo com Perez Junior e Begalli (2009, p. 239) o processo de analise das
demonstragdes contabeis ¢ essencial para apresentar a “saude” da empresa aos seus usuarios,
ou seja, demonstrar sua situacdo econdmico financeira.

Conforme Matarazzo (2010, p. 5) “O grau de exceléncia da Analise de Balancgos é
dado exatamente pela qualidade e extensdo das informagdes que conseguir gerar”. Para tanto,

0 analista de balangos deve transformar os dados fornecidos pelas demonstragdes contabeis
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em informacgdes Uteis aos diversos usuarios que estdo interessados em algum aspecto
particular da empresa.

Ha varios métodos e técnicas de analise entre as quais podem se destacar as analises
vertical e horizontal, procedendo-se apds com a analise de alguns indicadores econémico-

financeiros.

4.2.1 Analise de Estrutura ou Vertical

O objetivo da anélise vertical € mostrar a importancia através da composicao detalhada
de cada conta em relacdo a demonstracdo financeira a que pertence, e comparando-se com
anos anteriores e com outras empresas do mesmo segmento, permite concluir se ha itens fora
das proporcdes normais e ainda saber qual porcentagem dos recursos foi destinada a cada
item.

Para a elaboracdo dos calculos relativos a analise vertical, utiliza-se o total do ativo e
do passivo como base 100%, para a verificacdo da porcentagem que cada conta representa em
relagdo a totalidade, no Balango Patrimonial. Para a Demonstracdo do Resultado de Exercicio,
a base 100% e representada pela conta receita operacional liquida, em verificagdo a
porcentagem que as demais contas possuem em relacdo a mesma.

Salienta-se que, das demonstracdes contabeis em anexo algumas apresentam contas de
compensacdo, tanto no ativo quanto no passivo, referentes a mercadorias recebidas para

demonstracdo. Tais valores foram desconsiderados nos calculos das anélises efetuadas.

4.2.1.1 Anélise Vertical do Ativo

O Quadro 3 apresenta a andlise vertical do ativo da empresa “A”, referente aos
exercicios de 2010 a 2012.
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AV AV AV

Descricdo da Conta 2012 2012 2011 2011 2010 2010
TOTAL DO ATIVO 350.238,96 100,00% | 156.369,69 | 100,00% | 222.581,71 100,00%
ATIVO CIRCULANTE | 331.955,94 94,78% |138.192,14 |88,38% |172.533,04 77,51%
Caixa 195.488,78 55,82% | 78.663,83 50,31% |58.659,37 26,35%
Bancos conta movimento | 2.501,54 0,71% 296,86 0,19% 20.282,29 9,11%
Duplicatas a receber 50.828,68 14,51% | 1.036,45 0,66% 60.639,19 27,24%
Adiantamento a
empregados 0,00 0,00% 0,00 0,00% 311,19 0,14%
Estoques 83.136,94 23,74% | 58.195,00 37,22% | 32.641,00 14,66%
NAO CIRCULANTE 18.283,02 5,22% | 18.177,55 11,62% |50.048,67 22,49%
Realizavel a Longo Prazo | 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Investimentos 845,63 0,24% 740,16 0,47% 932,31 0,42%
Imobilizado 17.437,39 4,98% 17.437,39 11,15% |49.116,36 22,07%

Quadro 03 - Analise Vertical do Ativo

Fonte: Dados da pesquisa

Na Industria Téxtil “A” verificou-se uma significativa mudanga em relacdo ao seu

ativo circulante, onde passou de 77,51% em 2010, para 94,78% em 2012. Esse fato deu-se

devido ao aumento na disponibilidade da conta caixa e estoques. Ocorreu uma reducao

significativa nas duplicatas a receber ao se comparar o periodo de 2010 para 2011, onde

passou de 27,24% em 2010, para 0,66% em 2011. Os ativos ndo circulantes diminuiram
63,47% de 2010 para 2012, pois representavam 22,49% em 2010, 11,62% em 2011 e apenas

5,22% em 2012, devido a baixa do item veiculos do imobilizado.

4.2.1.2 Analise Vertical do Passivo

O Quadro 4 apresenta a analise vertical do passivo da empresa “A”, referente aos
exercicios de 2010 a 2012.
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AV AV AV

Descricdo da Conta 2012 2012 2011 2011 2010 2010
TOTAL PASSIVO +
PL 350.238,96 | 100,00% | 156.369,69 | 100,00% 222.581,71|100,00%
PASSIVO
CIRCULANTE 49.418,12| 14,11% 13.852,91| 8,86% 27.382,98 | 12,30%
Obrigag0es sociais 342,10 0,10% 329,56 0,21% 479,49 0,22%
Obrigac0es tributarias 519,27 0,15% 87,23 0,06% 92,27 0,04%
Fornecedores 48.556,75| 13,86% 13.194,93 8,44% 26.790,94 | 12,04%
Contas a pagar 0,00 0,00% 241,19 0,15% 20,38 0,01%
Duplicatas descontadas 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Empréstimos e
Financiamentos 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
NAO CIRCULANTE 0,00| 0,00% 0,00| 0,00% 0,00| 0,00%
Empréstimos e
Financiamentos 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
PATRIMONIO
LIQUIDO 300.820,84 | 85,89% | 142.516,78| 91,14% 195.198,73 | 87,70%
Capital Social 10.000,00 2,86% 10.000,00 6,40% 10.000,00 4,49%
Reservas 290.820,84 | 83,03%| 132.516,78| 84,75% 185.198,73| 83,20%

Quadro 04 - Analise Vertical do Passivo
Fonte: Dados da pesquisa

Na Industria Téxtil “A” verificou-se um significativo aumento do passivo circulante
de 2011 para 2012 que passou de 8,86% em 2011 para 14,11% em 2012, representando um
aumento de 256,73% de um periodo para outro, devido ao aumento de suas obrigacdes com
fornecedores, deixando claro que a empresa comprou mais em 2012. Os recursos préprios sao
mais escassos de 2011 para 2012, pois em 2011 91,14% do ativo era financiado com recursos
proprios e 8,86% com dividas de curto prazo. Ja em 2012, 85,89% do ativo era financiado
com recursos proprios e as dividas de curto prazo crescem para 14,11%. Isto demonstra que
durante o periodo analisado a empresa utilizou-se mais de recursos proprios do que de

terceiros para financiar o seu ativo.

4.2.1.3 Analise Vertical da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

O Quadro 5 apresenta a analise vertical da DR da empresa em estudo, referente aos
exercicios de 2010 a 2012.
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AV AV AV

Descricao da Conta 2012 2012 2011 2011 2010 2010
RECEITA LIQUIDA 537.995,03 | 100,009% | 223.597,87 | 100,00% 440.881,81 | 100,00%
Custo das Mercadorias
Vendidas -305.750,54 | 56,83% | -172.760,08| 77,26% | -306.735,96| 69,57%
LUCRO BRUTO 232.24449 | 4317% 50.837,79 | 22,74% 134.145,85| 30,43%
DESP.OPERACION. -72.492,61 | 13,47% -41.23555 | 18,44% -37.101,01 | 8,42%
Vendas -30.166,80 5,61% 0,00 0,00% -1.800,00 0,41%
Gerais e Administrativas -42.136,00 7,83% 40.730,63 | 18,22% -35.156,92 7,97%
Tributarias -295,28 0,05% -312,77 0,14% -356,40 0,08%
Outras Rec/ Desp. Op. 105,47 | -0,02% -192,15 0,09% 212,31 0,05%
Lucro antes Res.Financ 159.751,88 | 29,69% 9.602,24| 4,29% 97.044,84 | 22,01%
Despesas Financeiras -2.049,55 0,38% -2.289,24 1,02% -3.299,38 0,75%
Receitas Financeiras 601,73 0,11% 5,05| 0,002% 84,59 0,02%
RES.ANTES
TRIB.S/LUCRO 158.304,06 | 29,42% 7.318,05| 3,27% 93.830,05| 21,28%
IRe CSL 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
LUCRO B
LIQ.OPERACOES 158.304,06 | 29,42% 7.318,05| 3,27% 93.830,05| 21,28%
Prejuizo das
Oper.Descontin. 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
LUCRO (PREJ)
L1Q.DO EXERC. 158.304,06 | 29,42% 7.318,05| 3,27% 93.830,05| 21,28%

Quadro 05 - Anélise vertical das demonstracdes do Resultado
Fonte: Dados da pesquisa

A andlise vertical demonstra que o custo da mercadoria vendida (CMV), em 2011
representava 77,26% da receita liquida e teve uma reducdo em 2012, representando 56,83%
da receita liquida, o que aumentou o lucro bruto da empresa que era de 22,74% da venda
liquida em 2011 para 43,17% da venda liquida em 2012. Além de melhorar o lucro bruto, a
analise vertical evidencia que a empresa conseguiu diminuir as despesas operacionais que
representavam 18,44% da receita liquida em 2011 para 13,47% da receita liquida em 2012.

Por conta da reducdo do CMV, das despesas operacionais e das vendas liquidas, o
lucro liquido passou de 3,27% em 2011 para 29,92% em 2012. No entanto, no periodo de
2011 para 2012 também houve oscilacdo, mas com aumento de variacdo no lucro liquido de
26,15 pontos percentuais, devido ao aumento nas vendas liquidas, redu¢do do custo das
mercadorias vendidas e despesas operacionais.

A andlise vertical traduz que em 2012 a cada R$ 100 de vendas liquidas, a empresa
obtinha um lucro de R$ 29,69%, antes de descontar as despesas e receitas financeiras, 0 IR e a
CSL, isso porque na analise vertical percebeu-se que de cada R$ 100 reais em vendas, R$
70,30 eram consumidos com CMV e com despesas operacionais.
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4.2.2 Andlise de Evolucéo ou Horizontal

Para a elaboracdo dos célculos da andlise horizontal, divide-se o valor relativo do
periodo atual pelo valor correspondente ao periodo anterior, diminui-se 1 e multiplica-se por
100. Com isso € possivel verificar o aumento ou reducdo em porcentagens das contas que
compdem o Balango Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado.

Como as oscilacdes da analise horizontal sdo evidenciadas através da relacdo entre o
Ativo, Passivo e a Demonstracdo do Resultado, apresentam-se 0s comentarios sobre as duas

demonstragdes em conjunto.

4.2.2.1 Analise Horizontal do Balango Patrimonial

O Quadro 6 apresenta a analise horizontal do Balanco Patrimonial da empresa em

estudo, referente aos exercicios de 2010 a 2012.

Descricdo da AH AH AH
Conta 2012 2011 11-12 2010 10-11 10-12

TOTAL DO
ATIVO 350.238,96 156.369,69 123,98% 222.581,71| -29,75% | 57,35%
ATIVO
CIRCULANTE 331.955,94 138.192,14 140,21% 172.533,04 | -19,90% | 92,40%
Caixa 195.488,78 78.663,83 148,51% 58.659,37 34,10% | 233,26%
Bancos conta
movimento 2.501,54 296,86 742,67% 20.282,29 -98,54% | -87,67%
Duplicatas a
receber 50.828,68 1.036,45| 4804,11% 60.639,19 -98,29% | -16,18%
Adiantamento a -
empregados 0,00 0,00 0,00 311,19 | -100,00% | 100,00%
Estoques 83.136,94 58.195,00 42,86% 32.641,00 78,29% | 154,70%
NAO
CIRCULANTE 18.283,02 18.177,55 0,58% 50.048,67| -63,68% |-63,47%
Realizavel a
Longo Prazo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 845,63 740,16 14,25% 932,31 -20,61% | -9,30%
Imobilizado 17.437,39 17.437,39 0,00% 49.116,36 -64,50% | -64,50%
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TOTAL

PASSIVO + PL 350.238,96 156.369,69 123,98% 222.581,71| -29,75% | 57,35%
PASSIVO

CIRCULANTE 49.418,12 13.852,91 256,73% 27.382,98| -49,41% | 80,47%
Obrigacdes

sociais 342,10 329,56 3,81% 479,49 -31,27% | -28,65%
Obrigacdes

tributarias 519,27 87,23 495,29% 92,27 -5,46% | 462,77%
Fornecedores 48.556,75 13.194,93 268,00% 26.790,94 -50,75% | 81,24%
Contas a pagar 0,00 241,19 -100,00% 20,38 | 1083,46% | 100,00%
Duplicatas

descontadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos e

Financiamentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NAO

CIRCULANTE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos e

Financiamentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO

LIQUIDO 300.820,84 142.516,78 111,08% 195.198,73| -26,99% | 54,11%
Capital Social 10.000,00 10.000,00 0,00% 10.000,00 0,00% | 0,00%
Reservas 290.820,84 132.516,78 119,46% 185.198,73 -28,45% | 57,03%

Quadro 06- Anélise horizontal do Balango Patrimonial

Fonte: Dados da pesquisa

Na Industria Téxtil “A” percebeu-se uma consideravel mudanca de 2011 para 2012,

onde seu ativo circulante cresceu em 140,21%, decorrente do aumento em seu estoque, em

decorréncia do aumento em suas vendas, seu passivo também alterou em 256,73% pelo fato

de ter aumentado consideravelmente a conta fornecedores.

O crescimento mais consideravel ocorreu de 2011 para 2012 em seu ativo circulante,

pelo motivo de ter aumentado a conta “duplicatas a receber” em 4804,11%, fato esse que

ocorre devido ao aumento nas vendas a prazo. Em seu passivo circulante o0 maior aumento

também ocorreu de 2011 para 2012, com o aumento das obrigaces tributarias, representando

495,29%.

4.2.2.2 Analise Horizontal da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

O Quadro 7 apresenta a analise horizontal da DR da empresa em estudo, referente aos
exercicios de 2010 a 2012.
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AH AH AH

Descricao da Conta 2012 2011 11-12 2010 10-11 10-12
RECEITA LIQUIDA 537.995,03 223.597,87 140,61% 440.881,81 | -49,28% | 22,03%
Custo das  Mercad.
Vendidas -305.750,54 -172.760,08 76,98% -306.735,96 -43,68% -0,32%
LUCRO BRUTO 232.244,49 50.837,79 356,83% 134.145,85| -62,10% | 73,13%
DESP.OPERACION. -72.492,61 -41.235,55 75,80% -37.101,01 11,14% | 95,39%
Vendas -30.166,80 0,00 0,00 -1.800,00 | -100,00% | 1575,93%
Gerais e Administrativas -42.136,00 -40.730,63 3,45% -35.156,92 15,85% | 19,85%
Tributérias -295,28 -312,77 -5,59% -356,40 -12,24% | -17,15%
Outras Rec/Desp Op. 105,47 -192,15| -154,89% 212,31 | -190,50% | -50,32%
LUCRO ANTES
RES.FINANC 159.751,88 9.602,24 | 1563,69% 97.044,84| -90,11% | 64,62%
Despesas Financeiras -2.049,55 -2.289,24 -10,47% -3.299,38 -30,62% | -37,88%
Receitas Financeiras 601,73 5,05| 11815,45% 84,59 -94,03% | 611,35%
RES.ANTES TRIB.S/
LUCRO 158.304,06 7.318,05| 2063,20% 93.830,05| -92,20% | 68,71%
IR e CSL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LUCRO
LIQ.OPERACOES 158.304,06 7.318,05| 2063,20% 93.830,05| -92,20% | 68,71%
Prejuizo das
Oper.Descontin. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LUCRO (PREJ)
LIQ.DO EXERC. 158.304,06 7.318,05| 2063,20% 93.830,05| -92,20% | 68,71%

Quadro 07- Anélise horizontal da Demonstracéo do Resultado do Exercicio

Fonte: Dados da pesquisa

A analise horizontal evidencia que, em dois anos (2010 e 2011), as vendas cresceram
40, 61% em relacdo ao ano de 2010.

Se compararmos as despesas financeiras e receitas financeiras, pode-se concluir que,
na série em dois anos (2011 e 2012), as receitas financeiras aumentaram consideravelmente.

A receita liquida de 2010 para 2012 aumentou em 22,03%, ou seja, a empresa
aumentou suas vendas em 2012 e obteve um aumento no lucro bruto de 73,13%.

Com relacdo as despesas operacionais, aumentaram de um periodo para outro,
representando um aumento de 95,39% do ano de 2010 para 0 ano de 2012.

Porém com relacdo ao lucro liquido, foi registrado um aumento de 2.063,20% ao se
comparar os anos de 2011 e 2012, sendo que em 2011 a empresa encerrou 0 exercicio com
um lucro liquido de R$ 7.318,05 e em 2012 com um lucro liquido de R$ 158.304,06. Pode-se
afirmar que o ano de 2011 foi um ano atipico, onde as vendas, e consequentemente o lucro,
foram inferiores aos outros dois exercicios analisados.

De acordo com o anuério da Revista Exame — Melhores e Maiores - Edi¢do 2013, no
item - Indicadores Setoriais, o Crescimento da Vendas do Setor Téxtil foi de 13,06% em
2010, 7,7% em 2011 e -7,5% em 2012. Fazendo uma comparacdo da Industria Téxtil A com
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esta média divulgada, a mesma esta superior no comparativo 2010-2012, pois cresceu 22,03%

em vendas.

4.3 ANALISE ATRAVES DE INDICADORES OU QUOCIENTES

A seguir apresenta-se a andlise dos indices julgados coerentes com o ramo de
atividade da empresa Ind. A, com objetivo de constatar a situacdo econémico-financeira da

entidade, e um comparativo com os indices das empresas concorrentes Ind. B e C.

4.3.1 Indices de Liquidez ou Solvéncia

Liquidez ou Solvéncia é a capacidade que a empresa tem de liquidar suas obrigacfes
em dia. E apresentado dentre outros, pelos indices:
e Liquidez Geral;
e Liquidez Corrente;

e Liquidez Seca;

4.3.1.1 Liquidez Geral

O indice de liquidez geral mostra a capacidade de pagamento da empresa, levando em
consideracdo o que ela tem de ativos circulantes e ativos realizaveis a longo prazo para
confrontar com as dividas totais.

A Tabela 1 demonstra os indices de liquidez geral das trés empresas, relativos aos
exercicios de 2010, 2011 e 2012.
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Empresa Formula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | AC +RLP 331.955,94 = 6,72 138.192,14 = 9,98 172.533,04 =6,30
PC + PNC 49.418,12 13.852,91 27.382,98
IND. TEXTIL B | AC +RLP 79.048,45 = 4,43 81.928,24 =333 77.853,15 =235
PC + PNC 17.851,50 24.596,39 33.153,78
IND. TEXTIL C | AC +RLP 72.738,16 = 0,90 103.252,65 = 0,39 149.248,40 = 0,41
PC + PNC 81.234,09 262.624,01 364.699,70

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se na tabela acima que as Industrias A e B, tem se mantido com indice acima

de R$ 1,00 durante os anos estudados, sendo considerado satisfatorio, porém a Industria C

possui em disponibilidade uma média de R$ 0,57 para cada R$ 1,00 de divida, retratando falta

de liquidez.

A Industria Téxtil A em relacdo as demais estd com boa situacdo de capacidade de

pagamento para as dividas, porém obteve um declinio em seu indice, gerando em 2012 um

valor de R$ 6,72 sendo menor que em 2011, que era de R$ 9,98. Isso se deve ao fato de ter

aumentado consideravelmente o seu passivo circulante, principalmente na conta fornecedores.

Os dados da tabela 1 séo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:

12

LIQUIDEZ GERAL

2012

9,98

2011

2010

BIND. TEXTIL A
BIND. TEXTIL B

DOIND. TEXTIL C

Gréfico 01- Liquidez Geral
Fonte: dados da pesquisa
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4.3.1.2 Liquidez Corrente

O indice de liquidez corrente serve para indicar a capacidade de pagamento de dividas
da empresa no curto prazo, entre um confronto do ativo circulante e o passivo circulante.

A Tabela 2 demonstra os indices de liquidez corrente das trés empresas, relativos aos
exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 2 — Indice de Liquidez Corrente
Empresa Férmula 2012 2011 2010

IND. TEXTIL A AC 331.955,94 = 6,72 138.192,14= 9,98 172.533,04= 6,30
PC 49.418,12 13.852,91 27.382,98

IND. TEXTIL B AC 79.048,45= 5,12 81.928,24= 3,98 77.853,15= 2,83
PC 15.451,36 20.596,29 27.553,72

IND. TEXTIL C AC 72.738,16= 0,91 103.252,65= 0,39 149.248,40= 0,41
PC 80.184,09 262.624,01 364.699,70

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se na tabela acima que as Industrias A e B tém se mantido com indice acima
de 1,00 e vém aumentando esse indice gradativamente. Porém a Industria Téxtil C, mesmo
aumentando esse indice, continua com disponibilidade abaixo de R$ 1,00, retratando falta de
liquidez a curto prazo.

A Inddstria Téxtil A possui capacidade de pagamento a curto prazo superior as outras
industrias téxteis, possuindo em 2011 em seu ativo circulante R$ 9,98 para confrontar com
cada R$ 1,00 de divida do seu passivo circulante e em 2012 R$ 6,72, demonstrando
significativa folga financeira.

De acordo com o anuério da Revista Exame — Melhores e Maiores - Edi¢do 2013, no
item - Indicadores Setoriais, o indice de Liquidez Corrente do Setor Téxtil foi de 2,08 em
2010, 2,41 em 2011 e 2,67 em 2012. Fazendo comparacdo da Industria Téxtil A com esta
media divulgada, percebe-se que a mesma esta bem acima dos valores do setor.

Os dados da tabela 2 sdo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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LIQUIDEZ CORRENTE

12

9,98

BIND. TEXTIL A
BIND. TEXTIL B
OIND. TEXTIL C

2012 2011 2010

Graéfico 02- Liquidez Corrente
Fonte: dados da pesquisa

4.3.1.3 Liquidez Seca

O indice de liquidez seca serve para indicar a capacidade de pagamento de dividas no
curto prazo, sem considerar 0s estogues, por serem itens que possuem maior risco no ativo
circulante e serem mais dificeis de ser transformados em dinheiro.

A Tabela 3 demonstra os indices de liquidez seca das trés empresas, relativos aos
exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 3 — Indice de Liquidez Seca
Empresa Férmula 2012 2011 2010

IND. TEXTIL A | AC — Estoques | 248.819,00= 5,03 79.997,14= 5,77 139.892,04= 5,11
PC 49.418,12 13.852,91 27.382,98

IND. TEXTIL B | AC — Estoques |27.518,91= 1,78 17.119,24= 0,83 32.174,15= 1,17
PC 15.451,36 20.596,29 27.553,72

IND. TEXTIL C | AC — Estoques | 38.649,35= 0,48 31.427,65= 0,12 48.904,40= 0,13
PC 80.184,09 262.624,01 364.699,70

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se na tabela acima que a Industria A, embora tenha diminuido sua capacidade

de liquidez, ainda possui capacidade suficiente para pagar suas obriga¢es de curto prazo.
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Porém, nas Induastrias B e C a liquidez de curto prazo piorou, pois se desconsiderarmos 0s
estoques, a Industria B em 2011 fica com indice de liquidez seca abaixo de 1,00, assim como
a Industria C, que em todos os anos analisados a capacidade de liquidez de curto prazo
diminuiu significativamente.

A Industria Téxtil A em relacdo as demais industrias téxteis encontra-se em situacao
bem melhor, pois independe dos estoques para saldar suas obrigacGes de curto prazo.

Os dados da tabela 3 séo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:

LIQUIDEZ SECA

5,77

BIND. TEXTIL A
BIND. TEXTIL B
OIND. TEXTILC

2012 2011 2010

Gréfico 03- Liquidez Seca
Fonte: dados da pesquisa

4.3.2 Indices de Endividamento ou Estrutura de Capitais

Este indice tem grande importancia na andlise, pois indica qual a relacdo de
dependéncia da entidade com relacdo ao capital de terceiros. De um modo geral, analisa o

capital de giro da empresa. E composto pelos indices abaixo:

Participacdo no Capital de Terceiros;

Composicdo no Endividamento;

Imobilizagdo do Patriménio Liquido;

Imobilizacdo de Recursos ndo Correntes;
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O indice de participacdo no capital de terceiros serve para indicar a proporcao de

ativos que é financiada com capital de terceiros, ou seja, mede o nivel de dependéncia da

empresa com 0s recursos de terceiros.

A Tabela 4 demonstra os indices de participacdo no capital de terceiros das trés

empresas, relativos aos exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 4 — Indice de Participacio no Capital de Terceiros

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | PC +ELP 49.418,12 = 0,16 13.852,91 = 0,10 27.382,98 = 0,14
PL 300.820,84 142.516,78 195.198,73
IND. TEXTIL B | PC+ELP 17.851,50 = 0,27 24.596,39 = 0,40 33.153,78 = 0,68
PL 65.306,95 61.441,85 48.809,37
IND. TEXTIL C | PC +ELP 81.234,09= 1,74 262.624,01 = -2,48 364.699,70 = -2,25
PL 46.718,38 -106.030,05 -162.109,99

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se na tabela acima que as Industrias Téxteis A e B dependem pouco de
recursos de terceiros para financiar seus ativos. A Industria B em 2010 para cada R$ 1,00
investidos em ativos, R$ 0,68 sdo financiados por capital de terceiros, contudo ao comparar
com 2011 e 2012 percebemos que a empresa esta diminuindo a utilizacdo de capital de
terceiros, 0 que pde a empresa em boa situacdo, pois quanto menor esse indice, melhor para a
empresa, ja que indica uma menor dependéncia de capital de terceiros para manter-se em
funcionamento. J4 a Industria Téxtil C estd com indice acima de R$ 1,00, tornando-se
bastante dependente de capital de terceiros, o que pde a empresa em risco.

A Industria Téxtil A em relacdo as demais, esta tendo uma dependéncia bem menor de
capital de terceiros, isso mostra que a empresa utiliza mais capital proprio.

Os dados da tabela 4 sdo apresentados em forma de gréfico na sequéncia, a fim de
facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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Gréfico 04 — Participacdo de Capital de Terceiros
Fonte: dados da pesquisa

4.3.2.2 Composicao no Endividamento
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O indice de composicdo do endividamento serve para mostrar quanto do capital de

terceiros vence no curto prazo.

A Tabela 5 demonstra os indices da composic¢do no endividamento das trés empresas,

relativos aos exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 5 — Indice de Composicdo no Endividamento

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTILA | PCx 100 49.418,12 x 100= 100 13.852,91 x 100= 100 27.382,98 x 100= 100
CT 49.418,12 13.852,91 27.382,98
IND. TEXTILB | PCx 100 15.451,36 x 100= 87 20.596,29 x 100= 84 27.553,72 x 100= 83
CT 17.851,50 24.596,39 33.153,78
IND. TEXTILC | PC x 100 80.184,09 x 100= 99 262.624,01 x 100= 100 364.699,70 x 100= 100
CT 81.234,09 262.624,01 364.699,70

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se que na Industria Téxtil A e C, o indice de composicdo do endividamento

manteve-se relativamente estavel. Ja na IndUstria Téxtil B, esse indice ficou abaixo de 100%,
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0 que representa ser bom, pois quanto menor for a quantidade de dividas de curto prazo,
melhor para a empresa. Ha mais folga para pagamentos.

A IndUstria Téxtil A, em relacdo as demais possui dividas apenas no curto prazo
quando o ideal é possuir uma folga maior de tempo para encontrar solugdes num momento de
crise.

Os dados da tabela 5 séo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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Graéfico 05- Composicéo do Endividamento
Fonte: dados da pesquisa

4.3.2.3 Imobilizagéo do Patrimonio Liquido

O indice de imobilizacdo do patriménio liquido serve para demonstrar quanto do
patriménio liquido foi investido no imobilizado e intangivel. Quanto maior for a quantidade
de recursos proprios investidos em imobilizacdes, menor sera a parcela destinada para
financiar o ativo circulante.

A Tabela 6 demonstra os indices de imobilizacdo do patriménio liquido das trés
empresas, relativos aos exercicios de 2010, 2011 e 2012.



Tabela 6 — Indice de Imobiliza¢do do Patriménio Liquido

Empresa Formula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | Imob e Int. 17.437,39 = 0,06 17.43739 = 0,12 49.116,36 =025
PL 300.820,84 142.516,78 195.198,73
IND. TEXTIL B | Imab e Int. 3.800,00 = 0,06 3.800,00 = 0,06 3.800,00 = 0,08
PL 65.306,95 61.441,85 48.809,37
IND. TEXTIL C | Imob e Int. 55.214,31 = 1,18 53.341,31 =-0,50 53.341,31 = -0,33
PL 46.718,38 - 106.030,05 - 162.109,99

Fonte: dados da pesquisa
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Percebe-se que na Industria Téxtil A e B, os investimentos no imobilizado e intangivel

diminuiram durante os anos analisados, tendo em vista que o patrimonio liquido aumentou de

um ano para outro. Ja a Industria Téxtil C utilizava mais recursos de terceiros.

A Indastria Téxtil A em relacdo as demais, estd bem porque quanto menos

investimentos fizer no seu imobilizado, mais recursos sobrara para investir a curto prazo.

Os dados da tabela 6 sdo apresentados em forma de gréfico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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Gréfico 6- Imobilizacdo do Patriménio Liquido
Fonte: dados da pesquisa
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O indice de imobilizacdo de recursos ndo correntes indica o percentual do patriménio

liquido e exigivel a longo prazo que foi destinado ao ativo néo circulante.

A Tabela 7 demonstra os indices de imobilizacdo de recursos nao correntes das trés

empresas, relativos aos exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 7 — indice de Imobilizaco de Recursos ndo Correntes

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | Imob. e Int. 17.437,39 = 0,06 17.437,39 =012 49.116,36 =0,25
PL +ELP 300.820,84 142.516,78 195.198,73
IND. TEXTIL B | Imob. e Int. 3.800,00 = 0,06 3.800,00 = 0,06 3.800,00 = 0,07
PL + ELP 67.707,09 65.441,95 54.409,43
IND. TEXTIL C | Imob. e Int. 55.214,31 = 1,16 53.341,31  =-0,50 53.341,31 = -0,33
PL + ELP 47.768,38 - 106.030,05 - 162.109,99

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se que na Inddstria A e B, o indice diminui gradativamente durante os
periodos analisados, pelo mesmo motivo do indice anterior, ou seja, devido ao aumento do
patriménio liquido. J& na Inddstria C também melhorou de 2010 e 2011 para 2012, pois
devido ao prejuizo do exercicio, o imobilizado em 2010 e 2011 era financiado com recursos
de terceiros e s6 em 2012 a situacdo melhorou quando a empresa deixou de ter prejuizo e
passou a financiar seu imobilizado com recursos proprios.

A Industria Téxtil A em relacdo as demais, estd melhor do que a C, porém abaixo da
B. Mesmo assim ela ndo esta financiando parte de seu ativo recuperavel a longo prazo com
recursos que vencerdo a curto prazo.

Os dados da tabela 7 séo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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Gréfico 07- Imobilizacdo de Recursos ndo Correntes
Fonte: dados da pesquisa

4.3.3 Indices de Atividade ou Rotatividade

Permitem analisar aspectos do capital de giro da empresa, através dos seguintes
indices:

Prazo Médio de Renovacéo de Estoques;
Prazo Médio de Recebimento de Vendas;
Prazo Médio de Pagamento de Compras;
Ciclo Operacional e Financeiro;

4.3.3.1 Prazo Médio de Renovacao de Estoques

O prazo medio de renovacao de estoques indica o prazo em que os produtos ficaram
parados no estoque ao longo do ano, considerando o periodo desde a entrada da matéria prima
até a saida do produto.

A Tabela 8 demonstra os indices de prazo médio de renovacgdo de estoques das trés
empresas, relativos aos exercicios de 2010, 2011 e 2012.



Tabela 8 — Indice de Prazo Médio de Renovacéo de Estoques

Empresa Formula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | Estogues x 360 |83.136,94 x360=98 |58.195,00 x 360 = 121 32.641,00 x 360 = 38
CMV 305.750,54 172.760,08 306.735,96
IND. TEXTIL B | Estogues x 360 |51.529,54 x 360 =170 | 64.809,00 x 360 =587 | 45.679,00 x 360 =260
CMV 109.189,33 39.719,97 63.357,47
IND. TEXTIL C | Estogues x 360 |34.088,81 x360= 65 |71.82500 x360=116 |100.344,00 x 360 = 170
CMV 187.680,38 223.743,46 212.735,45

Fonte: dados da pesquisa
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Percebe-se que a Industria Téxtil A além de ter tido um significativo aumento de prazo

na renovacdo dos estoques, de 38 dias em 2010 para 121 dias em 2011, em 2012 teve uma

melhora, diminuindo para 98 dias. A Industria Téxtil B também obteve uma boa e

consideravel reducdo neste indice, tendo reduzido de 587 dias em 2011 para 170 dias em

2012. E, a Industria Téxtil C teve 6tima e consideravel reducdo atraves dos anos analisados.

A Industria Téxtil A em relagdo as demais esta melhor, pois estd em quase todos 0s

anos analisados, com indice mais baixo, sendo ideal para a empresa possuir rapida

rotatividade de estoques.

Os dados da tabela 8 séo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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Graéfico 8- Prazo Médio de Renovacédo de Estoques
Fonte: dados da pesquisa



4.3.3.2 Prazo Médio de Recebimento de Vendas
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O indice de prazo médio de recebimento indica a média, em dias, que a empresa

concede de prazo para seus clientes.

A Tabela 9 demonstra os indices de liquidez geral das trés empresas, relativos aos
exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 9 — Indice de Prazo Médio de Recebimento de Vendas

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | Clientes x 360 |50.828,68 x 360= 32 1.036,45 x360= 2 60.639,19 x 360= 46
ROB 569.844,75 235.511,10 472.875,54
IND. TEXTIL B | Clientes x 360 | 4.586,67 x 360= 10 3.955,50 x 360= 14 17.421,58 x 360= 37
ROB 163.018,20 99.938,88 167.449,21
IND. TEXTIL C | Clientes x 360 | 17.901,86 x 360= 16 15.054,43 x 360= 16 30.547,71 x 360= 38
ROB 390.911,57 337.749,16 287.996,45

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se que a Industria Téxtil A de 2011 para 2012, aumentou consideravelmente o
prazo concedido aos seus clientes, sendo que em 2011 as vendas eram quase a vista, em 2012
esse prazo passou a ser em média de 32 dias. Ja a Industria Téxtil B, veio diminuindo
consideravelmente esse indice, de 37 dias em 2010 para 10 dias em 2012. A Industria Téxtil C
também obteve melhora significativa de 2010 que era de 38 dias para 2012 e 2011 que
diminuiu para 16 dias.

A Industria Téxtil A em relacdo as demais, estd com prazo maior, com exce¢do do ano
de 2011 em que o prazo medio de recebimento de vendas era de 2 dias. O ideal para a
empresa é quanto mais curto o prazo, melhor, pois se o prazo de recebimento de clientes for
longo pode gerar na empresa uma maior necessidade de capital de giro.

Os dados da tabela 9 sdo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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Gréfico 09- Prazo Médio de Recebimento de Vendas

Fonte: dados da pesquisa

4.3.3.3 Prazo Médio de Pagamento de Compras

O indice de prazo médio de pagamento de compras indica o prazo médio para

pagamento das compras obtido com os fornecedores, ao longo do ano.

A Tabela 10 demonstra os indices de prazo médio de pagamento de compras das trés

empresas, relativos aos exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 10 — indice de Prazo Médio de Pagamento de Compra

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | Fornec x 360 48.556,75 x 360=53 13.19493 x360=24 26.790,94 x 360=30
Compras prazo 330.692,48 198.314,08 320.177,96
IND. TEXTIL B | Fornec. X 360 479,46 x 360 =2 1.09450 x360=7 3,856,51  x360=22
Compras prazo 95.909,87 58.849,97 63.093,47
IND. TEXTIL C | Fornec. x 360 59.823,14 x 360 =144 259.519.45 x 360=479 360.945,66 x 360= 610
Compras prazo 149.944,19 195.224,46 213.061,45

Fonte: dados da pesquisa
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O valor das compras a prazo foi obtido através da seguinte formula: CMV= El + CO-
EF. Sendo que o valor do estoque inicial de 2010, foi obtido junto aos demonstrativos das
Industrias Téxteis A, Be C.

Percebe-se que a Industria Téxtil A vem aumentando seu prazo de pagamento de
compras junto aos fornecedores, obtendo uma melhora significativa em 2012, passando de 24
dias em 2011 para 53 dias em 2012. Ja as Industrias Téxteis B e C, atraves dos anos
analisados, vem diminuindo seu prazo de pagamento de compras, sendo que em 2010 a Ind. C
tinha um prazo de 610 dias para pagamento de suas compras, porém em 2012 esse prazo
diminuiu para 144 dias.

A Industria Téxtil A, em relacdo a Industria Téxtil C apresenta prazos menores, mas
em relacdo a Industria Téxtil B, estd melhor, pois possui um prazo de pagamento bem
superior ao prazo de recebimento, 0 que € ideal para as empresas.

Os dados da tabela 10 sdo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de
facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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Graéfico 10- Prazo Médio de Pagamento de Compras
Fonte: dados da pesquisa

4.3.3.4 Ciclo Operacional

O indice do ciclo operacional indica o tempo decorrido entre a compra e 0

recebimento da venda.
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A Tabela 11 demonstra os indices de ciclo operacional das trés empresas, relativos aos
exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 11 — indice de Ciclo Operacional

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | PMRE+PMRV 98 + 32= 130 121 +2=123 38 +46=84
IND. TEXTIL B | PMRE+PMRV 170 + 10= 180 587 + 14= 601 260 + 37= 297
IND. TEXTIL C | PMRE+PMRV 65 + 16= 81 116 + 16=132 170 + 38= 208

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se que a Industria Téxtil A vem aumentando consideravelmente o ciclo

operacional. Em 2010 a empresa apresentou um ciclo operacional de 84 dias, ou seja, de 2010

para 2012 aumentou em 46 dias 0 tempo entre a compra e 0 recebimento da venda. Ja a

IndUstria Téxtil C veio diminuindo consideravelmente o seu prazo. E, a Inddstria Téxtil B

teve oscilagOes para mais e para menos nos anos analisados.

A Industria Téxtil A em relacdo as demais, apesar de ter aumentado o ciclo

operacional, através dos anos analisados, mesmo assim estad em situacdo melhor, pois o prazo

entre as compras e o recebimento de vendas € mais curto.

Os dados da tabela 11 sdo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:



700

CICLO OPERACIONAL

71

600
500
400
300
200
100

2012

601

2011

297

2010

BIND. TEXTIL A
®IND. TEXTIL B
DOIND. TEXTIL C

Graéfico 11- Ciclo Operacional

Fonte: dados da pesquisa

4.3.3.5 Ciclo Financeiro

O ciclo financeiro indica quantos dias a empresa, em média, financia suas atividades

com recursos proprios ou de terceiros.

A Tabela 12 demonstra os indices de ciclo financeiro das trés empresas, relativos aos
exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 12 — Indice de Ciclo Financeiro

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | PMRV+ 32 +98 -53=77 2+121-24=99 46 + 38 — 30= 54
PMRE- PMPC
IND. TEXTIL B | PMRV+ 10 +170-2=178 14 + 587 — 7= 594 37 + 260 - 22= 275
PMRE- PMPC
IND. TEXTIL C | PMRV+ 16 + 65 — 144=-63 16 + 116 — 479= -347 38 + 170 - 610= -402
PMRE- PMPC

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se na Industria Téxtil A, em 2010, um ciclo financeiro de 54 dias e em 2012

aumentou para 77 dias, o que mostra que quanto maior o ciclo financeiro, maior serd a
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necessidade de outras fontes de recursos onerosos para financiar o ciclo operacional. Ja a Ind.
B teve uma reducao de 594 dias em 2011 para 178 dias em 2012. E a Industria Téxtil C esta
em boa situagéo, pois recebe as vendas antes de pagar os fornecedores e com isso, ndo precisa
de capital de giro. A Industria Téxtil A em relacdo as demais, estd melhor do que a Ind. B,
pois recebe as vendas com prazo menor. No entanto, encontra-se em situacdo desfavoravel em
relacdo a Ind. C, pois esta pagando os fornecedores antes de receber suas vendas.

Os dados da tabela 12 sdo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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Gréfico 12- Ciclo Financeiro
Fonte: dados da pesquisa

4.3.4 indices de Rentabilidade

Este indice indica a capacidade econdmica da entidade, analisa as taxas de retornos
obtidas pela empresa sobre os diversos aspectos. E o lucro obtido pelo capital investido,
portanto quanto maior for o resultado, melhor para a industria téxtil. Este aspecto é calculado
pelos seguintes indices:

e Giro de Ativos;
e Margem Liquida;
e Rentabilidade sobre o Ativo;

e Rentabilidade sobre o Patriménio Liquido;



73

4.3.4.1 Giro de Ativos

O indice de giro de ativos indica a eficiéncia do ativo em gerar receita.

O giro de ativo mede o volume de vendas em relagdo ao total do capital investido.
Portanto, ndo pode-se dizer que uma empresa esta vendendo muito ou pouco, analisando
apenas suas vendas, é necessario fazer um confronto desse valor com o total investido em seu
ativo.

A Tabela 13 demonstra os indices de giro de ativos das trés empresas, relativos aos
exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 13 — Indice de Giro de Ativos

Empresa Férmula 2012 2011 2010

IND. TEXTIL A | _VL 537.995,03= 1,54 223.597,87= 1,43 440.881,81= 1,98
Ativo 350.238,96 156.369,69 222.581,71

IND. TEXTILB | _VL 157.720,09= 1,90 96.392,16= 1,12 160.567,07= 1,96
Ativo 83.158,45 86.038,24 81.963,15

IND. TEXTIL C | _VL 372.851,41= 2,91 316.037,71= 2,02 274.372,21=1,35
Ativo 127.952,47 156.593,96 202.589,71

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se que a Industria Téxtil A teve uma melhora, pois em 2011 para cada R$
1,00 investido no ativo, foram gerados R$ 1,43 de vendas liquidas, enquanto que em 2012
foram gerados R$ 1,54. O mesmo aconteceu com a Indudstria Téxtil B, onde em 2010 tinha R$
1,96, em 2011 diminuiu para R$ 1,12 e em 2012 voltou a aumentar para R$ 1,90. J& a
Industria Téxtil C, obteve gradativamente uma melhora de ano a ano.

A Industria Téxtil A em relagdo as demais ficou em situacédo inferior, pois teve o giro
de ativos mais baixo. O ideal é que a empresa tenha um giro alto, pois quanto maior o giro de
ativo, maior a eficiéncia da empresa o que significa que ela investiu no ativo certo.

Os dados da tabela 13 sdo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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Gréfico 13- Giro de Ativos
Fonte: dados da pesquisa

4.3.4.2 Margem Liquida

O indice de margem liquida indica a capacidade da empresa em gerar lucro

comparando-o0 com a receita liquida de vendas.

A Tabela 14 demonstra os indices de margem liquida das trés empresas, relativos aos
exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 14 — indice de Margem Liquida

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | LLx 100 158.304,06 x 100= 29,42 7.318,05  x 100= 3,27 93.830,05 x 100= 21,28
VL 537.995,03 223.597,87 440.881,81
IND. TEXTIL B | LL x 100 3.865,10 x 100= 2,45 12.632,48 x 100= 13,11 55.170,21 x 100= 34,36
VL 157.720,09 96.392,16 160.567,07
IND. TEXTIL C | LLx 100 152.748,43 x 100= 40,97 56.079,94 x 100= 17,74 14.745,05 x 100= 5,37
VL 372.851,41 316.037,71 274.372,21

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se que a Industria Téxtil A, teve uma significativa melhora ao comparar 0 ano

de 2011 e 2012, onde em 2011 tinha 3,27 % de capacidade de geracdo de lucro ao ser
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comparado com a receita liquida e em 2012 passou para 29,42%. A Industria Téxtil B, teve
decréscimo de capacidade de geracdo de lucro durante os anos analisados. Ja a Industria
Téxtil C, foi melhorando-o significativamente.

A Industria Téxtil A em relagdo a B, estd melhor somente no ano de 2012, onde de
cada R$ 100,00 vendidos, sobrou 29,42% de lucro liquido. E em relacdo a Industria C, na
maioria dos anos analisados esta inferior, pois obteve margem liquida de lucro menor.

De acordo com o anuario da Revista Exame — Melhores e Maiores - Edigdo 2013, no
item - Indicadores Setoriais, 0 indice Margem das Vendas do Setor Téxtil foi de 6,4% em
2010, 4,6% em 2011 e 5,7% em 2012. Fazendo comparacgdo da Inddstria Téxtil A com essa
média divulgada, percebe-se que a mesma estéd acima da média nos anos de 2010 com 21,28%
e em 2012 com 29,42%, e somente no ano de 2011 é que a Industria ficou abaixo da média
com 3,27%, devido ao valor de suas vendas que foi inferior aos demais anos analisados.

Os dados da tabela 14 sdo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de
facilitar a apresentacdo dos mesmos:

MARGEM LIQUIDA
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17,74 -
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2,45

2012 2011 2010

Graéfico 14- Margem Liquida
Fonte: dados da pesquisa
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4.3.4.3 Rentabilidade sobre o Ativo

O indice de rentabilidade sobre o ativo mostra o percentual de lucro em relagdo aos
investimentos. Quanto maior for o resultado, melhor, pois demonstra que o investimento esta
sendo rentavel.

A Tabela 15 demonstra os indices de rentabilidade sobre o ativo das trés empresas,
relativos aos exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 15 — Indice de Rentabilidade sobre o Ativo

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTILA | _LL x 100 158.304,06 x 100= 45,20 7.31805  x 100= 4,68 93.830,05 x 100= 42,16
Ativo 350.238,96 156.369,69 222.581,71
IND. TEXTILB | _LL x100 3.865,10 x 100= 4,65 12.632,48 x 100= 14,68 55.170,21 x 100= 67,31
Ativo 83.158,45 86.038,24 81.963,15
IND. TEXTILC | _LL x 100 152.748,43 x100= 119,38 56.079,94 x 100= 35,81 14.745,05 x 100= 7,28
Ativo 127.952,47 156.593,96 202.589,71

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se que a Industria Téxtil A teve uma significativa melhora na obtencéo de
lucro liquido em relacéo ao capital investido, ou seja, o total do ativo, passando de 4,68% em
2011 para 45,20% em 2012. A Industria Téxtil C também teve aumento em seu desempenho
de ano a ano. Ja a Induastria Téxtil B, apresentou reducdo em seu desempenho nos anos
analisados.

A Ind. A em relacdo as demais, no geral, esta com situacdo inferior, com excecdo do
ano de 2012 em que seu retorno sobre o ativo foi de 45,20%, sendo superior a Industria Téxtil
B que obteve somente 4,65% de retorno. O ideal para a empresa € quanto maior for esse
indice, menor sera o tempo necessario para se obter o retorno do investimento feito.

Os dados da tabela 15 sdo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:
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RENTABILIDADE SOBRE O ATIVO
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Grafico 15- Rentabilidade sobre o Ativo
Fonte: dados da pesquisa

4.3.4.4 Rentabilidade sobre o Patriménio Liquido

7l

O indice de rentabilidade sobre o patriménio liquido € muito importante na anélise,

principalmente para os socios, pois demonstra qual a taxa de rendimento do capital proprio.

A Tabela 16 demonstra os indices de rentabilidade sobre o patriménio liquido das trés

empresas, relativos aos exercicios de 2010, 2011 e 2012.

Tabela 16 — indice de Rentabilidade sobre o Patriménio Liquido

Empresa Férmula 2012 2011 2010
IND. TEXTIL A | LLx 100 158.304,06 x 100= 52,62 7.318,05 x100=5,13 93.830,05 x 100= 48,07
PL 300.820,84 142.516,78 195.198,73
IND. TEXTIL B | LL x 100 3.865,10 x 100= 5,92 12.632,48 x 100= 20,56 55.170,21 x 100= 113,03
PL 65.306,95 61.441,85 48.809,37
IND. TEXTIL C | LLx 100 152.748,43 x100= 326,96 56.079,94 x 100= -52,89 14.745,05 x 100=-9,10
PL 46.718,38 - 106.030,05 - 162.109,99

Fonte: dados da pesquisa

Percebe-se que a Industria Téxtil A teve uma reducdo significativa no retorno de

capital préprio, de 48,07 % em 2010 para 5,13% em 2011, mas conseguiu aumentar esse
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indice em 2012, passando para 52,62%. Ja a Industria B também teve uma reducéo, passando
de 113,03% em 2010 para 5,92% em 2012. A Industria Téxtil C, por ter tido prejuizo em
2010 e 2011, ndo obteve retorno sobre o capital préprio investido e como em 2012 teve lucro,
melhorou sua situacdo passando a ter um retorno de 326,96% sobre o Patriménio Liquido.

A Industria Téxtil A em relacdo as demais ficou em situacdo desfavoravel, pois 0s
seus indices de rentabilidade sobre o Patriménio Liquido foram mais baixos. O ideal para a
empresa é que esse indice seja superior ao custo de oportunidade.

De acordo com o anuério da Revista Exame — Melhores e Maiores - Edicdo 2013, no
item - Indicadores Setoriais, 0 indice de Rentabilidade do Patriménio Liquido do Setor Téxtil
foi de 8,4% em 2010, 8,6% em 2011 e 8,9% em 2012. Fazendo comparacdo da Industria
Téxtil A com essa média divulgada, percebe-se que a mesma esta superior nos anos de 2010
que foi de 48,07% e em 2012 com 52,62%, ficando somente abaixo da média em 2011 com
5,13%.

Os dados da tabela 16 sdo apresentados em forma de grafico na sequéncia, a fim de

facilitar a apresentacdo dos mesmos:

RENTABILIDADE SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO
350 Q?R,QR
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50 1 -5,92 5,13 20,56
0
50 | 2012 2011 2010 9,10
-100 -52,89

Graéfico 16- Rentabilidade sobre o Patrimdnio Liquido
Fonte: dados da pesquisa
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4.4 SUGESTOES E RECOMENDACOES

Atraves de estudo, evidencia-se que a técnica de analise das demonstra¢fes contabeis
¢ uma importante ferramenta a disposic¢ao dos gestores para diminuir certos riscos e incertezas
na tomada de deciséo.

Através dos valores apresentados, seguem algumas sugestdes e recomendacgdes que
podem melhorar a situacdo econdmico-financeira da Industria Téxtil A:

Reduzir estoques, pois pecas de vestuario sdo itens que mudam conforme as
tendéncias da moda;

Reavaliar o custo das mercadorias vendidas, a fim de reduzi-lo e otimizar a margem de
contribuicéo;

Rever os prazos de pagamento a fornecedores e de recebimento de clientes,
procurando diminuir ainda mais o ciclo operacional e financeiro.

Salienta-se que estas sugestdes foram elaboradas com base nos valores encontrados
através da analise. Cabe aos socios, dentro da realidade econémico-financeira da empresa,

verificar a viabilidade de sua implantacao.



5. CONSIDERACOES FINAIS

A andlise das demonstracdes contabeis tem como objetivo principal, a transformacao
de dados em informacGes Uteis a tomada de decisdo para 0S USUArios internos e externos
interessados. Essa analise possibilita aos gestores conhecer a situacdo econémico-financeira
da entidade sobre a posicao passada e presente, identificando assim, aspectos que precisam ser
melhorados para um melhor desempenho.

A finalidade deste estudo foi identificar a comparar indicadores de algumas industrias
téxteis, segmento esse que esta bastante presente e muito forte no municipio de Sarandi e
regido. As Industrias Téxteis escolhidas foram, A, B e C, e buscou-se demonstrar, através de
indices, o desempenho das mesmas diante do setor téxtil.

Para a realizacdo deste trabalho fez-se necessario a utilizacdo de uma pesquisa tedrica
e descritiva sobre o assunto. A qual se considera uma pesquisa de carater quantitativo. Em
seguida, foram coletados os dados, procedendo-se a aplicacdo das técnicas de andlise, tanto
analise vertical e horizontal, quanto por indices, os quais pode-se destacar os indicadores de
liquidez, atividade, endividamento e rentabilidade.

Referente a liquidez, a Industria Téxtil A teve desempenho satisfatorio, possuindo
capacidade de pagar suas obrigacdes em dia, sendo que comparada com as demais, foi a
Industria Téxtil que alcangou 0s melhores resultados. Fazendo comparacdo com o anuario da
Revista Exame — Melhores e Maiores - Edi¢do 2013, no item - Indicadores Setoriais, percebe-
se que a Inddstria Téxtil A estad bem acima da média do setor em relagdo ao indice de liquidez
corrente.

Em relacdo ao endividamento, verificou-se que a Industria Téxtil A tem pouca
dependéncia de capital de terceiros para financiar suas atividades, sendo que a proporcao de
ativos financiados com recursos proprios € superior das demais Industrias analisadas, o que

gera para a Industria menos riscos.
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No indice de atividade constata-se que a Industria Téxtil A foi a que melhor gerenciou
esse indicador, pois seu ciclo financeiro ndo compromete o desempenho da empresa.

Na rentabilidade a Industria Téxtil A, apresentou bons indices, principalmente na
rentabilidade sobre o ativo, em que teve um aumento consideravel ao longo dos anos
analisados. Isso demonstra que no decorrer dos anos, 0s investimentos estdo sendo mais
rentaveis para a Industria téxtil. Comparando-se a Industria Téxtil A com a média divulgada
no anuério da Revista Exame — Melhores e Maiores - Edi¢cdo 2013, no item - Indicadores
Setoriais, tanto no indice Margem das Vendas como no indice de Rentabilidade do Patriménio
Liquido, percebe-se que a mesma ficou acima da média, com exce¢do do ano de 2011 que
ficou abaixo da media.

Na realizacdo desse estudo encontrou-se algumas limitacGes com relacdo a
disponibilidade das demonstracfes contabeis mais recentes do ano de 2013, pois durante a
execucao do estudo os demonstrativos contabeis ainda ndo estavam encerrados.

Por fim, destaca-se que esse estudo conseguiu alcancar o objetivo de analisar a
situacdo econdmico-financeira da Industria Téxtil A, considerando os indices das
concorrentes B e C no periodo de 2010 a 2012. A Industria Téxtil A possui uma situacao
econdmico-financeira melhor do que as demais empresas analisadas. Dessa forma verificou-se
que podem ser realizados novos estudos, como, o estudo da viabilidade de abertura de novas
indUstrias téxteis na regido, bem como sobre o custo de producédo deste setor.
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